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Szanowni Pa†stwo,

Najwi´ksze, do chwili obecnej, przej´cie dokonane przez Grup´
Talanx a dotyczàce spó�ek z Grupy Gerling, w konsekwencji tak�e
dzia�ajàcej na rynku polskim spó�ki Gerling Polska TU S.A, jest
tak�e najbardziej dalekosi´�nym dzia�aniem strategicznym. 

Zakup ten zapoczàtkowany w listopadzie 2005 roku i formalnie
zako†czony pod koniec kwietnia 2006 roku, jest przypiecz´towa-
niem strategii zwi´kszenia znaczenia podstawowych ubezpiecze†
w ramach Grupy poprzez ponadprzeci´tny ich wzrost. 

Wraz z tym zakupem ostatecznie zrealizowaliÊmy nasz cel stworze-
nia stabilnej grupy, która b´dzie mog�a mieç bardziej stabilnà
pozycj´ finansowà. Wszystkie te osiàgni´cia b´dà wsparte przez
realizacj´ zysków p�ynàcych z synergii. Obecnie uzyskaliÊmy
wystarczajàcy wzrost operacyjny, który pozwoli nam na lepsze ni�
dotychczas wykorzystanie ogólnoÊwiatowych mo�liwoÊci, jakie
stojà przed europejskim rynkiem ubezpiecze†. Od tej pory Talanx
dysponuje dobrym zapleczem, umo�liwiajàcym konkurowanie na
mi´dzynarodowym rynku.

W 2006 roku HDI Asekuracja TU S.A. osiàgn´�o znakomity wynik
finansowy, co przyczyni�o si´ do bardzo dobrego rocznego wyniku
ca�ej Grupy Talanx. Bioràc pod uwag´, �e HDI Asekuracja TU S.A.
by�o w trakcie procesu po�àczenia z HDI SAMOPOMOC TU S.A.,
jego sukces nale�y jeszcze bardziej doceniç. Formalny proces po�àczenia
obu towarzystw zosta� pomyÊlnie zako†czony w listopadzie 2006 roku.

Wraz z rozpocz´ciem 2007 roku, który b´dzie rokiem wyzwa†
dla nas wszystkich, przewidujemy, �e po spe�nieniu wszystkich
prawnych wymogów w Niemczech, b´dziemy mogli sprawnie
przeprowadziç fuzj´ dwóch polskich towarzystw: HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. i HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpiecze† S.A. pod jednà wspólnà markà i nazwà HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.

To po�àczenie umo�liwi Grupie Talanx dalsze umocnienie i tak ju�
silnej pozycji rynkowej obu towarzystw w nowych segmentach
ubezpiecze†, a tak�e b´dzie fundamentem dalszego rentownego
oraz dynamicznego wzrostu na polskim rynku w przysz�oÊci. 

Jestem przekonany, �e Zarzàdy HDI Asekuracja TU S.A. i HDI-Gerling
Polska TU S.A., które wyst´pujà w unii personalnej, do�o�à wszelkich
stara† w celu polepszenia wyników i tworzenia wartoÊci dla Grupy
Talanx. B´dziemy mieç na uwadze zmieniajàce si´ wymagania klientów
oraz nowe rozwiàzania w biznesie. Jedno jest pewne, nasza elastyczna
strategia oraz silne strony pozwolà nam na wykorzystanie nowych
mo�liwoÊci dzia�alnoÊci w ka�dym momencie. 

W imieniu Rad Nadzorczych i swoim w�asnym chcia�bym podzi´kowaç
wszystkim pracownikom HDI Asekuracja TU S.A. i HDI-Gerling
Polska TU S.A. za ich wysi�ek, jaki w�o�yli w prac´ w minionym roku.

Ladies and gentlemen,

The Talanx Group•s largest acquisition to date … the acquisition of
the operational companies of the Gerling Group and consequently
among others … of Gerling Polska TU S.A., a property and casualty
company operating in the Polish market, is also the activity with the
most far-reaching strategic implications.

The acquisition announced in November 2005 and legally finalized
at the end of April 2006, puts the seal on the strategic interim
measure of adding to the weight of primary insurance within the
Group through more-than-average growth. 

With this acquisition we have finally achieved our goal of creating
a balanced group that will enjoy more consistent profitability.
All these accomplishments will be supported by the realization of
synergistic benefits. We have now attained a sufficient operating
size that will enable us to exploit the worldwide opportunities that
are opening up to the European insurance industry even more
effectively than has hitherto been the case. From now on, Talanx
is well equipped to face the competition that lies ahead in the
international arena.

In 2006, HDI Asekuracja TU S.A. was developing very successfully
and set an earnings record, which contributed to the wholeexcellent
annual result of the whole Talanx Group. The success of the
operational unit in Poland is even more valuable taking into
consideration the fact that HDI Asekuracja TU S.A. was in the
process of the merger with HDI SAMOPOMOC TU S.A.The
process of a formal and operational merger of both entities in
Poland was successfully accomplished on November 30, 2006. 

With the beginning of the year 2007, which will be the year
of new challenges for all of us, we anticipate that after fulfilment
of some legal requirements in Germany we will be in a position
to merge under the common name of HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. and a common trademark, two
Polish operational companies: HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpiecze† S.A. and HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpiecze† S.A.

This action will enable the Talanx Group to further enhance with
the new market segments and diversify the already strong market
positioning of these companies and will lay the foundation for
continued profit orientated and vigorous growth on the Polish
market in the future.

I am convinced that, the Management Boards of HDI Asekuracja
TU S.A. and HDI-Gerling Polska TU S.A., which act within
a personal union, will continue to work hard on ways to improve
results, continue to work on creating value for the Talanx Group
and we will pay close attention to our customers• changing
requirements and new developments within the business. It is
certain that our flexible strategy and the strength of our resources
will enable us at all times to take advantage of new business
opportunities.

On behalf of the Supervisory Boards and my own I would like to
thank all employees of HDI Asekuracja TU S.A. and HDI-Gerling
Polska TU S.A. for the great effort they put into our business over
the past year. 

Dr Christian Hinsch

List Przewodniczàcego Rad Nadzorczych HDI Asekuracja TU S.A.
i HDI-Gerling Polska TU S.A.
Letter of the Chairman of the Supervisory Boards
of HDI Asekuracja TU S.A. and HDI-Gerling Polska TU S.A.
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Szanowni Pa†stwo,

Z przyjemnoÊcià zapraszam Pa†stwa do zapoznania si´ z Raportem
Rocznym podsumowujàcym dzia�alnoÊç HDI Asekuracja TU S.A.
i HDI-Gerling Polska TU S.A. w roku 2006. 

By� to bardzo wa�ny rok dla obu Towarzystw. Dnia 30 listopada
2006 roku nastàpi�o po�àczenie HDI Asekuracja TU S.A., jako
spó�ki przejmujàcej, i HDI SAMOPOMOC TU S.A., jako spó�ki
przejmowanej, nale�àcych do Grupy Talanx/HDI.

Powsta�a w wyniku po�àczenia Spó�ka prowadzi dzia�alnoÊç pod
nazwà HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. z siedzibà
w Warszawie. 

W�aÊcicielem 100% akcji skonsolidowanej Spó�ki jest HDI-Gerling
International Holding AG (Grupa Talanx) z siedzibà w Hanowerze.

Strategia rozwoju po�àczonej Spó�ki tworzona jest wramach strategii
Grupy Talanx, z uwzgl´dnieniem specyfiki rynku polskiego, i zak�ada
dalszy wzrost portfela ubezpieczeniowego oraz zapewnienie klientom
�atwoÊci dost´pu do us�ug Spó�ek poprzez wykorzystanie sieci
jednostek terenowych, sieci agentów i brokerów, przy równoczesnym
utrzymaniu wysokich standardów obs�ugi.

JesteÊmy przekonani, �e po�àczenie umo�liwi dalszy stabilny rozwój
Towarzystwa, zapewniajàc naszym klientom oraz kontrahentom
bezpiecze†stwo i satysfakcj´.

Drugim wa�nym wydarzeniem dla naszego Towarzystwa by�o
sfinalizowanie w dniu 30 kwietnia 2006 roku transakcji zakupu
Grupy Gerling przez Grup´ Talanx z siedzibà w Hanowerze.

Kolejnym, naturalnym krokiem w realizacji strategii rozwoju
b´dzie po�àczenie dwóch, dzia�ajàcych dotychczas osobno na rynku
polskim, towarzystw ubezpiecze† czyli HDI Asekuracja TU S.A.
z Gerling Polska TU S.A., którego nazw´ zmieniono na HDI-Gerling
Polska TU S.A. Proces po�àczenia podyktowany jest ch´cià posiadania
jednej firmy dzia�ajàcej w segmencie ubezpiecze† majàtkowych
i osobowych, z kompleksowà ofert´ produktów adresowanà do
wszystkich grup klientów.

Jednym z g�ównych celów, który chcemy osiàgnàç realizujàc proces
fuzji HDI Asekuracja TU S.A. z HDI-Gerling Polska TU S.A.,
jest utrzymanie i dalsze powi´kszanie portfela ubezpiecze† korpo-
racyjnych, oferowanych dotychczas przez Gerling Polska TU S.A.
Zdajemy sobie spraw´, �e warunkiem koniecznym do realizacji
tego celu jest zapewnienie klientom us�ug na poziomie co najmniej
tak dobrym, jak dotychczas.

Mamy nadziej´, �e dzi´ki po�àczeniu dwóch towarzystw ubezpiecze†
uda nam si´ zaoferowaç Pa†stwu us�ugi, które b´dà zaspokajaç
Pa†stwa potrzeby pe�niej ni� dotychczas. Po�àczona firma dyspono-
waç b´dzie rozleg�à siecià placówek, usytuowanych wca�ym kraju,
co powinno u�atwiç Pa†stwu kontakt z nami. Do�o�ymy wszelkich
stara†, �eby przeprowadziç t´ fuzj´ w taki sposób, aby dalej cieszyç
si´ Pa†stwa zaufaniem i sprostaç Pa†stwa oczekiwaniom.

Ladies and Gentlemen,

With great pleasure I would like to present to you the Annual
Report of HDI Asekuracja TU S.A. and HDI-Gerling Polska TU
S.A. in 2006. 

The year was very important for the Companies. On November
30, 2006 HDI Asekuracja TU S.A., as the acquiring company
merged with HDI SAMOPOMOC TU S.A., as the company
being acquired, both belonging to the Talanx/HDI Group.

The consolidated Company operates as HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. with its registered seat in Warsaw. 

HDI-Gerling International Holding AG (Talanx Group) with its
registered seat in Hannover holds 100% shares of the merged
Company.

The development strategy of the consolidated Company is created
within the strategy of the Talanx Group, adjusted to the specific
requirements of the Polish market and anticipates further growth
of the insurance portfolio, providing customers with readily
available insurance services of the Companies through the sales
network of units, network of agents and brokers maintaining high
level service standards.

We strongly believe that the merger will enable further stable
growth of the Company providing safety and satisfaction for our
customers and partners.

The transaction of acquisition of the Gerling Group by the Talanx
Group with its seat in Hannover was another important event that
took place on April 30, 2006.

Next, natural step toward implementation of the development
strategy will be the consolidation of two, hitherto separately
operating insurance companies i.e. HDI Asekuracja TU S.A. with
Gerling Polska TU S.A. (the name was changed to HDI-Gerling
Polska TU S.A.). The consolidation process is motivated by
a policy of having one company operating in the segment of 
property and casualty insurance with a complex product offer for
all the segments of customers.

One of our main aims that we want to achieve while implementing
the consolidation process of HDI Asekuracja TU S.A. with
HDI-Gerling Polska TU S.A., is to keep and further increase the
portfolio of commercial insurance, hitherto offered by Gerling
Polska TU S.A. We are aware that the necessary condition for
realization of the aim is to provide service for our customers at least
at the same level as it was so far.

We hope that thanks to the consolidation of two insurance
companies we will be able to offer you services that will satisfy your
needs more completely than so far. The consolidated company will
have a vast sales network of units located throughout the country
that should facilitate contact with us. We will do our best to carry
out the merger in such a way as to further enjoy your confidence
and meet your expectations.

Stanis�aw Godlewski
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W�adze HDI Asekuracja TU S.A.
Supervisory and Management Boards of HDI Asekuracja TU S.A.

Rada Nadzorcza Supervisory Board

Dr Christian Hinsch
Przewodniczàcy Rady Nadzorczej
Chairman of the Supervisory Board

Matthias Maak
Zast´pca Przewodniczàcego Rady Nadzorczej, Sekretarz
Deputy Chairman and Secretary of the Supervisory Board

Uwe R. Deumann
Cz�onek Rady Nadzorczej
Member of the Supervisory Board

Zarzàd Management Board

Stanis�aw Godlewski
Prezes Zarzàdu
President of the Management Board and CEO

Dr Zbigniew J. Staszak
Wiceprezes Zarzàdu ds. Finansowych, Strategii, Inwestycji Kapita�owych, Informatyzacji i Reasekuracji
Vice-President of the Management Board and CFO, Strategy, Capital Investments, IT, Reinsurance

Witold Bej-Be�kowski
Cz�onek Zarzàdu ds. Ubezpiecze† Komunikacyjnych
Member of the Management Board, Motor Products and Claims

Wies�awa Kwatek
Cz�onek Zarzàdu ds. Ubezpiecze† Majàtkowych
Member of the Management Board, Non-motor Products and Claims

Prokurent Proxy

Mieczys�aw Klimek
G�ówny Ksi´gowy
Chief Accountant

W okresie od 29 wrzeÊnia 2006 roku do 19 lutego 2007 roku w sk�ad Zarzàdu wchodzi� Witold Janusz.
From 29 September 2006 till 19 February 2007 Mr Witold Janusz served as the Member of the Management Board.
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Przedmiot dzia�alnoÊci HDI Asekuracja TU S.A.
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka Akcyjna
w Radomiu zosta�o zawiàzane aktem notarialnym w dniu
18 sierpnia 1994 roku, a rozpocz´�o dzia�alnoÊç ubezpiecze-
niowà z dniem 31 grudnia 1994 roku, na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej
nr DU/2496/A/KK/94 z dnia 30 wrzeÊnia 1994 roku
wydanego przez Ministra Finansów.

HDI SAMOPOMOC Towarzystwo Ubezpiecze†
Spó�ka Akcyjna w Warszawie zosta�o zawiàzane aktem
notarialnym w dniu 10 maja 1990 roku, na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej
nr DMU 0063790 z dnia 28 marca 1990 roku wydanego
przez Ministra Finansów i rozpocz´�o dzia�alnoÊç ubezpie-
czeniowà dnia 1 lipca 1999 roku.

W dniu 30 listopada 2006 roku nastàpi�o po�àczenie
HDI Asekuracja TU S.A. i HDI SAMOPOMOC TU
S.A. Po�àczenie obu Spó�ek mia�o na celu umocnienie
pozycji Grupy Talanx na polskim rynku ubezpiecze†.
Spó�kà kontynuujàcà dzia�alnoÊç jest HDI Asekuracja
TU S.A. 

Przedmiotem dzia�alnoÊci Towarzystwa jest Êwiadczenie
us�ug w zakresie ubezpiecze† majàtkowych i osobowych.
Towarzystwo dzia�a w segmencie masowych ubezpiecze†
osób fizycznych oraz ma�ych i Êrednich przedsi´biorstw.

Kapita� zak�adowy i akcjonariusze
Na dzie† 31 grudnia 2006 roku kapita� zak�adowy
wynosi� 142 100 000 z�.

Zmiany kapita�u zak�adowego w latach 2005-2006
obrazuje poni�szy wykres. 

Business of HDI Asekuracja TU S.A.
(Property and Casualty Insurance Company)
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka
Akcyjna in Radom was established by a Notarial Deed
dated on August 18, 1994. The Company was granted
its Insurance Licence by the Minister of Finance
(No. DU/2496/A/KK/94) on September 30, 1994 and
started its insurance activity on December 31, 1994.

HDI SAMOPOMOC Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka
Akcyjna was established in Warsaw by a Notarial Deed
dated on May 10, 1990. The Company was granted its
Insurance Licence by the Minister of Finance (No. DMU
006 37 90) on March 28, 1990 and started its insurance
activity on July 1, 1990.

On November 30, 2006, a merger of HDI Asekuracja
TU S.A. and HDI SAMOPOMOC TU S.A. took
place. The aim of the merger was to strengthen the
position of the Talanx Group on the Polish insurance
market. The Company which continues the insurance
business is HDI Asekuracja TU S.A. 

The Company•s business is that of Property and
Casualty Insurance.
The Company•s insurance programs are focused on
personal lines and small and medium-size enterprices.

Share capital and shareholders
As at December 31, 2006, the share capital of the
Company amounted to 142 100 000 PLN. 

The changes in the share capital in years 2005-2006
are showed below.

Kapita� zak�adowy (tys. z�)
Share capital (PLN•000)

31.12.2006

150 000

100 000

50 000

0
31.12.2005
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Jedynym akcjonariuszem HDI Asekuracja TU S.A.
jest HDI-Gerling International Holding AG (Grupa
Talanx) z Hanoweru.

Sieç sprzeda�y i zatrudnienie
Towarzystwo prowadzi�o dzia�alnoÊç w 2006 roku
poprzez nast´pujàce jednostki i komórki organizacyjne:
Central´, 8 Oddzia�ów Okr´gowych, 53 Oddzia�y
i 264 Filie.

Zmniejszenie liczby placowek Towarzystwa wynika�o
z po�àczenia jednostek znajdujàcych si´ w tych samych
miejscowoÊciach.

HDI-Gerling International Holding AG (the Talanx
Group) from Hannover is the only shareholder of HDI
Asekuracja TU S.A.

Sales network and employment
In year 2006, the Company was pursuing its insurance
activities through the following network: Head Office,
8 Regional Offices, 53 Branch Offices and 264 Sales
Offices. 

Decrease in member of units of the Company was
a direct result of merger of offices in the same locations.

Sieç sprzeda�y 31.12.2006 31.12.2005
Sales network
Ogó�em

325 357Total
Oddzia�y Okr´gowe

8 8Regional Branch Offices
Ekspozytury Okr´gowe

… 8Regional Branch Offices
Oddzia�y

53 27Branch Offices 
Ekspozytury 

… 48Branch Offices 
Filie Oddzia�ów

264 28Sales Offices
Filie Ekspozytur

… 238Sales Offices

Sieç sprzeda�y
Sales network

31.12.2005 31.12.2006

400

300

200

100

0



Oddzia�y, jako podstawowe jednostki operacyjne
Towarzystwa, rozlokowane sà na terenie ca�ego kraju
i wykonujà … wraz z Filiami … funkcje wchodzàce
w zakres bezpoÊredniej obs�ugi klientów. Oddzia�y
Okr´gowe nadzorujà i koordynujà prace Oddzia�ów.

W zwiàzku z restrukturyzacjà sieci sprzeda�y zmala�a
liczba umów agencyjnych w stosunku do roku
poprzedniego o 5,0%.

Branch Offices, being key operational units, are located
throughout Poland and provide … together with Sales
Offices … a comprehensive service to the Company•s
customers. Regional Offices are responsible for supervising
and coordinating operations of Branch Offices.

Due to change in sales structure, the number
of intermediaries (contracts) decreased by 5.0%
in comparison to previous year. 
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Stan zatrudnienia
Number of employees

31.12.2005 31.12.2006
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Intermediaries (contracts)
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Stan zatrudnienia 31.12.2006 31.12.2005
Employment
Ogó�em

1 642 1 681Total
Centrala

182 212Head Office
Oddzia�y

1 077 1 074Branch Offices
Filie

383 395Sales Offices
Agenci (umowy agencyjne)

4 288 4 515*Intermediaries (contracts)

* Symulacja liczby agentów po�àczonych spó�ek HDI Asekuracja TU S.A. i HDI SAMOPOMOC TU S.A.
* Simulation of the number of intermediaries of the merged companies HDI Asekuracja TU S.A. and HDI SAMOPOMOC TU S.A.
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Podstawowe dane finansowe za lata 2005-2006 Key financial data for years 2005-2006

Podstawowe dane finansowe (tys. z�)
Selected financial data (PLN•000)
Wyszczególnienie 2006 2005
Items
Sk�adka przypisana brutto

826 484 838 117Gross Premium Written
Sk�adka zarobiona na udziale w�asnym

634 851 691 722Earned premium net of reinsurers• share
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone brutto

453 044 510 028Gross claims and benefits paid
Odszkodowania i Êwiadczenia na udziale w�asnym

441 824 485 921Claims and benefits paid net of reinsurers• share
Wspó�czynnik szkodowoÊci na udziale w�asnym

69,6% 70,2%Net loss ratio
Koszty dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej

180 084 189 858Cost of insurance activity
Koszty akwizycji

110 902 120 812Acquisition costs
Koszty administracyjne

106 784 113 577Administration costs
Prowizje reasekuracyjne i udzia�y w zyskach reasekuratorów

37 602 44 531Reinsurance commission and share in reinsurers• profits
Wspó�czynnik kosztów dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej na udziale w�asnym

28,4% 27,4%Net cost of insurance activity ratio
Pozosta�e przychody techniczne na udziale w�asnym

11 101 5 816Other technical income net of reinsurers• share
Pozosta�e koszty techniczne na udziale w�asnym

26 927 37 144Other technical expenses net of reinsurers• share
Wskaênik wyniku na pozosta�ych operacjach technicznych

2,5% 4,5%Net technical result ratio
Zespolony wskaênik kosztów

100,5% 102,2%Combined ratio
Wynik techniczny ubezpiecze†

3 547 …16 040Technical profit/loss
Przychody z lokat

54 224 59 032Investment income
Wynik finansowy brutto

49 156 37 175Gross profit/loss
Wynik finansowy netto

44 462 30 473Net profit/loss



18

Podstawowe dane finansowe … cd. (tys. z�)
Selected financial data … cont•d (PLN•000)
Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005
Items
Aktywa

1 184 715 1 052 587Assets
Kapita�y w�asne

224 538 190 279Equity
Kapita� zak�adowy

142 100 70 000Share capital
Ârodki pieni´�ne

2 983 4 750Cash
WysokoÊç lokat

962 306 869 981Investments
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto (z uwzgl´dnieniem oszacowanych
regresów i odzysków)

1 031 966 899 395Gross technical and insurance provisions (including estimated
future recourses and subrogations)
Aktywa stanowiàce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

1 235 449 1 085 220Assets to cover gross technical and insurance provisions
Nadwy�ka/niedobór pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

203 483 185 825Surplus/deficit to cover gross technical and insurance provisions
Stopie† pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

119,7% 120,7%% of covering of gross technical and insurance provisions
Ârodki w�asne na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

207 299 171 242Own funds (assets)
Margines wyp�acalnoÊci

115 323 115 323Solvency margin
Nadwy�ka/niedobór Êrodków w�asnych na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

91 976 55 919Surplus/deficit of own funds to cover solvency margin
Stopie† pokrycia marginesu wyp�acalnoÊci

179,8% 148,5%% of covering solvency margin

Pozosta�e majàtkowe
i osobowe

Non-motor insurance
16,3%

Auto Casco
Casco (MOD)

6,8%
OC komunikacyjne

Motor TPL
76,9%

Struktura ubezpiecze† w roku 2006
Insurance potfolio in year 2006
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Pozycja Towarzystwa na rynku
ubezpieczeniowym
Udzia� Towarzystwa w rynku ubezpiecze† majàtkowych
i osobowych to 5,3% w roku 2005 i 5,0% w roku 2006.
Wed�ug wielkoÊci sk�adki przypisanej brutto w 2006 roku
Towarzystwo zajmowa�o 5 pozycj´ w grupie towarzystw
ubezpiecze† majàtkowych i osobowych. 

Towarzystwo oferuje ponad 60 rodzajów ubezpiecze†
majàtkowych i osobowych. Posiada drugà co do
wielkoÊci wÊrod firm ubezpieczeniowych sieç w�asnych
placówek dystrybucji i obs�ugi ubezpiecze† w kraju,
zapewniajàcà wszechstronnà obs�ug´ klientów w ca�ej
Polsce.

HDI SAMOPOMOC TU S.A. i HDI Asekuracja
TU S.A. dzia�a�y w ramach Grupy Talanx, która
poprzez swojà Spó�k´ HDI-Gerling International 
Holding AG jest inwestorem strategicznym po�àczonego
Towarzystwa.

Company•s position in the Polish insurance
market
The Company•s share in the property and casualty
insurance market was 5.3% in 2005 and 5.0%
in 2006. On the basis of the Gross Premium Written,
the Company was ranked 5th in the list of property and
casualty insurance companies operating in Poland
in 2006.

The Company offers over 60 different types of property
and casualty insurance products. It has got the second
largest distribution and services network in Poland,
making it possible to provide the comprehensive service
to its customers troughout Poland. 

HDI SAMOPOMOC TU S.A. and HDI Asekuracja
TU S.A. have been the members of Talanx Group,
which through its Subsidiary, HDI-Gerling Interna-
tional Holding AG, is the strategic investor of the
merged Company.
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Istotne zdarzenia w 2006 roku
Significant events in year 2006



Po�àczenie Towarzystw
Z dniem 30 listopada 2006 roku nastàpi�o po�àczenie
dwóch zak�adów ubezpiecze† HDI Asekuracja
TU S.A. i HDI SAMOPOMOC TU S.A.

Powsta�a w wyniku po�àczenia Spó�ka prowadzi dzia-
�alnoÊç pod nazwà HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpiecze† S.A.z siedzibà w Warszawie.

W�aÊcicielem 100% akcji po�àczonej Spó�ki jest
HDI-Gerling International Holding AG z siedzibà
w Hanowerze (Niemcy).

Strategia rozwoju po�àczonej Spó�ki tworzona jest
w ramach strategii Grupy Talanx, z uwzgl´dnieniem
specyfiki rynku polskiego i zak�ada dalszy wzrost
portfela ubezpieczeniowego oraz zapewnienie klientom
�atwoÊci dost´pu do us�ug Spó�ki poprzez wykorzystanie
sieci jednostek terenowych, sieci agentów i brokerów,
przy równoczesnym utrzymaniu wysokich standardów
obs�ugi.

W dniu 30 kwietnia 2006 roku zosta�a sfinalizowana
transakcja zakupu grupy Gerling przez Grup´ Talanx.
Kolejnym krokiem b´dzie po�àczenie dwóch, dzia�ajàcych
dotychczas osobno na rynku polskim, towarzystw ubez-
piecze†, czyli HDI Asekuracja TU S.A. z Gerling Polska
TU S.A., którego nazw´, uwzgl´dniajàcà przekszta�cenia
w�aÊcicielskie, zmieniono na HDI-Gerling Polska TU S.A. 

Te dzia�ania zapoczàtkowa�y proces po�àczenia obu firm,
którego kontynuacja wraz z formalnym po�àczeniem
przewidywana jest na 2008 rok.

Dzia�ania organizacyjne
W roku 2006 dzia�alnoÊç Towarzystwa by�a podporzàd-
kowana pracom zwiàzanym z projektem po�àczenia
HDI Asekuracja TU S.A. i HDI SAMOPOMOC
TU S.A. Wszystkie jednostki organizacyjne HDI
SAMOPOMOC TU S.A. … Ekspozytury Okr´gowe,
Ekspozytury i Filie … z dniem 1 grudnia 2006 roku sta�y
si´ jednostkami organizacyjnymi HDI Asekuracja
TU S.A. Nie uleg�y zmianie zakresy ich dzia�ania,
a tak�e kompetencje.

Merger of the Companies
On November 30, 2006, a merger of the two insurance
companies HDI Asekuracja TU S.A. and HDI
SAMOPOMOC TU S.A. took place.

The merged company performs its activity under the
name HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze†
S.A.located in Warsaw.

The only shareholder of the merged company is HDI-
Gerling International Holding AG with its registared
seat in Hannover (Germany).

The development strategy of the merged Company is
created within the scope of the Talanx Group•s strategy,
with the consideration of the Polish market•s specificity.
It assumes further increase of the insurance portfolio
and providing the clients with direct access to the
Company•s services by the use of the regional units,
agents• and brokers• network, together with the
maintenance of the current high service standards.

On April 30, 2006, the acquisition of the Gerling
group by the Talanx Group was finalized. The next
step is to merge the two insurance companies,
operating on the Polish market independently, i.e.
HDI Asekuracja TU S.A. and Gerling Polska TU
S.A which has been renamed HDI-Gerling Polska TU
S.A. as a result of the ownership changes. 

These activities started the process of merger of the
two companies which is planned to be completed in
the year 2008.

Organizational issues
In 2006, the company•s activity was focused
on the actions related to the project of merger
of HDI Asekuracja TU S.A. and HDI SAMOPOMOC
TU S.A. On December 1, 2006 all organizational
units … Regional Branch Offices, Branch Offices and
Sales Offices of both companies … became the units
of HDI Asekuracja TU S.A. Their scope of activities
and duties remained unchanged. 
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Obszar sprzeda�y i marketingu
Agenci ubezpieczeniowi dotychczas wspó�pracujàcy
z HDI SAMOPOMOC TU S.A. z dniem 1 grudnia
2006 roku stali si´ agentami HDI Asekuracja TU S.A.

Informatyzacja Towarzystwa
W obszarze aplikacyjnym zosta�y zainicjowane dwa
projekty:
€ wybór i wdro�enie systemu Oracle Financials,

dotychczas dzia�ajàcego w HDI SAMOPOMOC
TU S.A., jako podstawowego systemu finansowo-
ksi´gowego Spó�ki,

€ przygotowanie struktur projektowych i materia�ów
dla projektu wdro�enia systemu TIA, dotychczas
dzia�ajàcego w HDI AsekuracjaTU S.A, w po�àczonej
Spó�ce.

W obszarze infrastruktury technicznej zosta�o zaini-
cjowanych kilka projektów:
€ budowa wspólnej domeny opartej o serwer Windows

2003 i uruchomienie Active Directory,
€ wdro�enie wspólnej poczty opartej o Lotus Domino

serwer,
€ projekt budowy wspólnej sieci WAN opartej o tech-

nologie MPLS IP VPN.

Polityka finansowa
W roku 2006 nastàpi�o podniesienie kapita�u
HDI Asekuracja TU S.A. �àcznie o kwot´ 167,3 mln
z�, z czego kwota 72,1 mln z� zosta�a przekazana
na kapita� akcyjny, a kwota 95,2 mln z� zasili�a kapita�
zapasowy. Podniesienie kapita�u spowodowa�o dalszà
popraw´ wskaêników bezpiecze†stwa.

Polityka inwestycyjna jest nastawiona g�ównie na
osiàgni´cie maksymalnej efektywnoÊci i zyskownoÊci
inwestowania, przy jednoczesnym zapewnieniu
wysokiego bezpiecze†stwa i stabilnoÊci portfela lokat,
a tak�e odpowiedniej do potrzeb Towarzystwa p�ynnoÊci. 

Dokonano równie� ujednolicenia polityki tworzenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, których wysokoÊç
ma zapewniç prawid�owe realizowanie przysz�ych
zobowiàza† wynikajàcych z zawartych umów ubezpie-
czenia.

Sales and marketing area
On December 1, 2006 the insurance agents cooperating
with HDI SAMOPOMOC TU S.A. so far, became the
agents of HDI Asekuracja TU S.A.

IT development of the Company 
In the application area, two projects were initiated: 
€ the Oracle Financials operating so far in HDI

SAMOPOMOC TU S.A. was chosen and implemented
as the basic financial and accounting system for the
merged Company,

€ TIA insurance system operating so far in HDI
Asekuracja TU S.A. was chosen as the basic insurance
system for the merged Company; the implementation
was commenced and is expected to be complied by
year end 2007.

In the infrastructure area, several projects were
implemented:
€ the construction of the common domain based on

the Windows 2003 server together with launching
of Active Directory,

€ the implementation of the common mail system
based on the Lotus Domino server,

€ construction of the common WAN network based
on the MPLS IP VPN technologies.

Financial policies
In 2006, the capital of HDI Asekuracja TU S.A. was
increased by the amount of 167.3 m. PLN, and the
amount of 72.1 m. PLN was transferred to share
capital while 95.2 m. PLN to the reserve capital.
Capital increase caused further improvement of
statutory security ratios. 

The investment policy is designed to ensure the effi-
ciency and profitability of investments portfolio and at
the same time the appropriate level of safety, stability
and liquidity of investments.

Policy of establishing unified technical and insurance
provisions was also introduced. The level of technical
and insurance provisions should assure proper
payment of the future liabilities arising from insurance
contracts. 
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Dzia�ania restrukturyzacyjne i synergie
W ramach dzia�a† restrukturyzacyjnych znaczàco
zredukowano koszty funkcjonowania obu Towarzystw.
Dzia�ania te, w po�àczeniu z restrukturyzacjà zatrud-
nienia, doprowadzi�y do znacznego poprawienia
wyniku finansowego Spó�ki.

Restructuring actions and synergies
Within the framework of restructuring actions,
the operating costs of the Company were significantly
reduced. These actions, combined with the restructuring
of employment, led to significant improvement of the
financial result of the Company. 



Dzia�alnoÊç ubezpieczeniowa w 2006 roku
Insurance activities in year 2006
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Portfel ubezpiecze†
W roku 2006 zosta�o przeprowadzonych szereg
dzia�a† majàcych na celu przygotowanie do po�àczenia
HDI Asekuracja TU S.A. i HDI SAMOPOMOC TU
S.A. Dzia�ania te obejmowa�y m.in. zmian´ zasad
wspó�pracy z poÊrednikami, eliminacj´ niektórych ro-
dzajów ubezpiecze† oraz zmian´ taryf. Wszystkie te
dzia�ania prze�o�y�y si´ na wielkoÊç sk�adki przypisanej
brutto, która w roku 2006 spad�a o 1,4%.

Insurance portfolio
In year 2006, a number of activities were conducted in
order to prepare merger of HDI Asekuracja TU S.A. and
HDI SAMOPOMOC TU S.A. These activities included
a change in agreements with insurance intermediaries,
elimination of some insurance products and a change
of tariffs. All these activities had an influence on Gross
Premium Written which decreased by 1.4% in 2006.

Struktura ubezpiecze† (tys. z�)
Insurance portfolio (PLN•000)
Rodzaje ubezpiecze† 2006 2005 Dynamika
Type of insurance Sk�adka Struktura Sk�adka Struktura Dynamics

Premium Structure Premium Structure2006/2005
Komunikacyjne

691 743 83,7% 686 398 81,9% 100,8%Motor insurance
Gr. 3-6 Casco

55 905 6,8% 88 908 10,6% 62,9%Casco
Gr. 10 OC pojazdów làdowych

(komunikacyjne) 635 838 76,9% 597 490 71,3% 106,4%
Motor TPL

Pozosta�e
134 741 16,3% 151 719 18,1% 88,8%Other

Gr. 1-2 NNW
34 815 4,2% 35 112 4,2% 99,2%Personal accident

Gr. 7-9 Ubezpieczenia majàtkowe
72 193 8,8% 80 225 9,6% 90,0%Property

Gr. 11-13 Pozosta�e OC
15 222 1,8% 25 218 3,0% 60,4%Other TPL

Gr. 14-18, Re Ryzyka finansowe i reasekuracja
12 511 1,5% 11 164 1,3% 112,1%Financial risk and reinsurance

Ubezpieczenia ogó�em
826 484 100,0% 838 117 100,0% 98,6%Total

Sk�adka przypisana bruto (tys. z�)
Gross premium written (PLN•000)

Razem
Total
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SzkodowoÊç na udziale w�asnym ca�ego portfela ubezpie-
czeniowego zmala�a z 70,2% w roku 2005 do 69,6%
w roku 2006. Zmiana wspó�czynnika szkodowoÊci
w grupie 3 (o 12,7 punktu procentowego) wynika
g�ównie z restrukturyzacji portfela tych ubezpiecze†,
co pociàgn´�o za sobà spadek dynamiki sk�adki. Wzrost
szkodowoÊci w grupach 11-13 wynika g�ównie z faktu
wystàpienia du�ych szkód, zw�aszcza w grupie 13.
Zmiany szkodowoÊci na udziale w�asnym determinowane
sà równie� zmianami w zakresie umów reasekuracyjnych. 

The net loss ratio of the whole insurance portfolio,
decreased from 70.2% in 2005 to 69.6% in 2006.
The change of the loss ratio in the casco line (by 12.7
percentage points) resulted from restructurization of
the casco portfolio, which in turn caused lowering of
dynamics of premium. The increase of loss ratio in
TPL line resulted mainly from the large claims,
especially in the GTPL line. The changes of net loss
ratio are caused also by the changes in the scope of the
reinsurance contracts.

Wspó�czynnik szkodowoÊci na udziale w�asnym
Net loss ratio
Rodzaje ubezpiecze† 2006 2005
Type of insurance
Gr. 1-2 NNW

22,4% 25,8%Personal accident
Gr. 3-6 Casco

55,9% 68,6%Casco
Gr. 7-9 Ubezpieczenia majàtkowe

43,2% 38,4%Property
Gr. 10 OC pojazdów làdowych (komunikacyjne)

77,1% 80,9%Motor TPL
Gr. 11-13 Pozosta�e OC

128,2% 35,3%Other TPL
Gr. 14-18, Re Ryzyka finansowe i reasekuracja

…6,4% 19,0%Financial risk and reinsurance
Razem

69,6% 70,2%Total

Wspó�czynnik szkodowoÊci na udziale w�asnym w grupach ubezpiecze†
Net loss ratio by risk groups

Gr. 1-2 Gr. 3-6 Gr. 7-9 Gr. 10 Gr. 11-13

140,0%
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80,0%
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Reasekuracja
Program reasekuracji w roku 2006 dla obu Spó�ek
HDI Asekuracja TU S.A. i HDI SAMOPOMOC TU
S.A. by� jednolity. Reasekuracji proporcjonalnej
podlega�y wy�àcznie ryzyka AC, OC komunikacyjne
i OC rolnika. Pozosta�e ryzyka, za wyjàtkiem NNW,
chronione by�y umowà typu nadwy�ki szkód (Excess
of loss). 

Reinsurance 
The reinsurance program for 2006 both for HDI
Asekuracja TU S.A. and HDI SAMOPOMOC
TU S.A. was unified. Proportional quota share
reinsurance was applied only to casco, MTPL and
farmers' liability, while other risks were protected be
the excess of loss treaties, except for personal accidents.

Dane z technicznego rachunku ubezpiecze† (tys. z�)
Extract from technical account (PLN•000)
Wyszczególnienie 2006 2005 Dynamika
Items Dynamics

2006/2005
Sk�adka przypisana brutto

826 484 838 117 98,6%Gross Premium Written
Udzia� reasekuratorów w sk�adce

179 038 195 154 91,7%Reinsurance
Udzia� reasekuratorów w sk�adce/Sk�adka przypisana brutto

21,7% 23,3%% of reinsurers• share in GPW
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone brutto

453 044 510 028 88,8%Gross claims and benefits paid
Udzia� reasekuratorów w odszkodowaniach
i Êwiadczeniach wyp�aconych 97 104 102 652 94,6%
Reinsurers• share in claims and benefits paid
Udzia� reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach
wyp�aconych/Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone brutto 21,4% 20,1%
% of reinsurers• share in claims and benefits paid
Prowizje reasekuracyjne i udzia� w zyskach reasekuratorów

37 602 44 531 84,4%Gross reinsurance commission and share in reinsurers• profits
Prowizje reasekuracyjne/Udzia� reasekuratorów w sk�adce

21,0% 22,8%Reinsurance commission/Reinsurers• share of premiums

Dane z technicznego rachunku ubezpiecze† (tys. z�)
Extract from technical account (PLN•000)

Sk�adka przypisana brutto
Gross Premium Written

Udzia� reasekuratorów
w sk�adce

Reinsurers• share
in premiums

Oszkodowania i Êwiad-
czenia wyp�acane brutto
Gross claims and benefits

paid

Udzia� reasekuratorów
w odszkodowaniach

i Êwiadczeniach
wyp�aconych

Reinsurers• share
in claims and benefits paid
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Towarzystwo tworzy�o nast´pujàce rezerwy technicz-
no-ubezpieczeniowe: rezerw´ sk�adek, rezerw´ na nie-
wyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia, w tym rezer-
w´ na skapitalizowanà wartoÊç rent, rezerw´ na wy-
równanie szkodowoÊci oraz rezerw´ na premie i rabaty. 

Technical and insurance provisions
The following technical and insurance provisions have
been established by the Company: unearned premium
reserve, provisions for unpaid claims and benefits, inc-
luding provisions for capitalised value of annuities,
risk equalisation reserve and provisions for bonuses
and rebates. 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez uwzgl´dnienia 31.12.2006 31.12.2005 Dynamika
oszacowanych regresów i odzysków (tys. z�) Dynamics
Technical and insurance provisions excluding estimated 2006/2005
future recourses and subrogations (PLN•000)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

1 038 963 906 675 114,6%Gross technical and insurance provisions
Rezerwa sk�adek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygas�ego brutto

409 325 395 874 103,4%Gross unearned premium reserve and reserve for unexpired risks
Rezerwy na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia brutto

627 141 504 219 124,4%Gross provisions for unpaid claims and benefits
Rezerwy na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka)

2 475 6 554 37,8%Risk equalisation reserve
Rezerwy na premie i rabaty

22 28 78,6%Provisions for bonuses and rebates
Udzia� reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

161 185 122 198 131,9%Reinsurers• share in technical and insurance provisions
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto

877 778 784 477 111,9%Net technical and insurance provisions

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (tys. z�)
Technical and insurance provisions (PLN•000)

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto

Gross technical and 
insurance provisions

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe netto

Net technical and 
insurance provisions

Udzia� reasekuratorów
Reinsurers• share

1 200 000

1 000 000

800 000

600 000

400 000

200 000

0
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W roku 2006 rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto wzros�y o 14,6% przy czym rezerwa sk�adek
wzros�a o 3,4%, a rezerwa na niewyp�acone odszkodo-
wania i Êwiadczenia brutto wzros�a o 24,4%.

Koszty dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej
Wskaênik kosztów dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej
brutto (bez otrzymanych przez Towarzystwo prowizji
reasekuracyjnych) wzros�y w 2006 roku do poziomu
26,8% sk�adki zarobionej brutto wobec 26,3% w roku
2005, co spowodowane zosta�o g�ównie spadkiem
dynamiki skladki zarobionej.

In 2006, gross technical and insurance provisions
increased by 14,6%, while unearned premium reserve
increased by 3.4% and the provisions for unpaid claims
and benefits increased by 24.4%.

Costs of insurance activities
Gross cost ratios of insurance activity, excluding
reinsurers• commissions, increased to the level of
26.8% of GPE in year 2006 in comparison to 26.3%
in year 2005, mainly resulting from lowering of
dynamics of earnd premium. 
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Koszty dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej (tys. z�) 2006 % sk�adki 2005 % sk�adki Dynamika
Costs of insurance activity (PLN•000) zarobionej zarobionej Dynamics

brutto brutto 2006/2005
% of GPE % of GPE

Koszty akwizycji
110 902 13,7% 120 812 13,6% 91,8%Acquisition costs

Koszty administracyjne
106 784 13,1% 113 577 12,7% 94,0%Administration costs

Razem
217 686 26,8% 234 389 26,3% 92,9%Total

Wskaênik kosztów akwizycji i administracyjnych 
(% sk�adki przypisanej brutto … bez prowizji reasekuracyjnych)

Acquisition and administration costs ratios
(% of GPE, reinsurance commissions excluded)

Koszty akwizycji
Acquisition costs

Koszty
administracyjne

Administration costs

Ogó�em
Total

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

2005 2006
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Wynik techniczny ubezpiecze†
W roku 2006 Towarzystwo zanotowa�o dodatni wynik
techniczny w wysokoÊci 3.547 tys. z�, co stanowi popraw´
w stosunku do roku 2005, kiedy symulacja rachunku
technicznego po�àczonej Spó�ki wykaza�a strat´ na
dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej w kwocie 16.040 tys. z�. 

Poprawa ta, poza zmniejszeniem si´ szkodowoÊci,
jest skutkiem, tak�e zmniejszenia si´ wysokoÊci
pozosta�ych kosztów technicznych (z kwoty 37,1 mln
z� do 26,9 mln z�) oraz zmniejszenia stanu rezerw na
wyrównanie szkodowoÊci, a tak�e wzrostu pozosta�ych
przychodów technicznych o 5,3 mln z�.

Underwriting (technical) result
In year 2006, the Company showed an underwriting
profit of 3,547 thou. PLN, which is an improvement in
comparison to the previous year, when the simulated
merged underwriting loss amounted to 16,040 thou.
PLN. 

Such a good result was caused, in addition to lowering
of loss ratios, by the decrease of other technical costs
(from 37.1 m. PLN to 26.9 m. PLN), and also reduced
balance of equalization reserve and the increase of the
other technical income by 5.3 m. PLN.

Wynik techniczny ubezpiecze† wed�ug grup (tys. z�)
Technical results by risk groups (PLN•000)
Rodzaje ubezpiecze† 2006 2005
Type of insurance
Gr. 1-2 NNW

15 091 14 187Personal accident
Gr. 3-6 Casco

7 791 2 141Casco
Gr. 7-9 Ubezpieczenia majàtkowe

13 024 10 674Property
Gr. 10 OC pojazdów làdowych (komunikacyjne)

…27 067 …48 273Motor TPL
Gr. 11-13 Pozosta�e OC 

…6 699 4 091Other TPL
Gr. 14-18, Re Ryzyka finansowe i reasekuracja

1 407 1 140Financial risk and reinsurance
Razem

3 547 …16 040Total
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Wyniki finansowe w 2006 roku
Financial results in year 2006
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Bilans
� Aktywa
Dominujàcà pozycj´ aktywów stanowià lokaty wolnych
Êrodków pieni´�nych o wartoÊci 962,3 mln z�. Ârodki
te sà lokowane g�ównie w papierach wartoÊciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb
Pa†stwa, depozytach bankowych, a tak�e jako inwestycje
kapita�owe w akcje i udzia�y spó�ek notowanych. Stan
lokat w 2006 roku powi´kszy� si´ o 92,3 mln z�,
tj. o 10,6% w stosunku do stanu na poczàtek roku.

Nale�noÊci stanowià 12,6% aktywów Towarzystwa. Sà
to g�ównie nale�noÊci z tytu�u sprzeda�y polis na raty
i nale�noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych.
Poziom nale�noÊci netto od ubezpieczajàcych w stosunku
do sk�adki przypisanej brutto na koniec roku 2006
(12,6%) wzrós� w stosunku do stanu na koniec roku
2005 (9,3%). JednoczeÊnie wzrós� poziom nale�noÊci
netto od poÊredników ubezpieczeniowych z 1,7% do
2,1% sk�adki przypisanej brutto. Spowodowane jest to
g�ównie spadkiem dynamiki sk�adki przypisanej, a tak�e
zwi´kszeniem liczby polis ratalnych.

W rozliczeniach mi´dzyokresowych czynnych dominujà
aktywowane koszty akwizycji w kwocie 42,8 mln z�.

Balance sheet
� Assets
962.3 m. PLN of investments made of free financial
funds constitute the majority of assets. These
unencumbered assets are invested mainly in securities
issued or guaranteed by the State Treasury, bank
deposits and also as investments in stocks and shares of
quoted companies. In comparison with the beginning
of the year the value of investments increased by 92.3
m. PLN (10.6%).

Receivables comprise 12.6% of the Company•s assets.
These are mainly receivables due in respect of payments
for policies with premium paid in instalments, as well as
payments due from insurance intermediaries. The
ratio of net receivables due in respect of instalments to
GPW increased from 9.3% at the end of 2005 to 12.6%
at the end of 2006. At the same time the ratio of net
receivables from insurance intermediaries to GPW
increased from 1.7% to 2.1%, mainly because of
decrease of written premium dynamic and increase in
number of policies with premium paid in instalments.

The deferred acquisitions costs at the amount of 42.8 m.
PLN dominate in prepayments and deferred income. 

Aktywa (tys. z�) 31.12.2006 01.01.2006
Assets (PLN•000)
WartoÊci niematerialne i prawne

5 556 10 943Intangible assets
Inne wartoÊci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet
wartoÊci niematerialnych i prawnych 5 556 10 943
Other intangible assets and advances for intangible assets
Lokaty

962 306 869 981Investments
NieruchomoÊci

13 750 13 753Real estate
Grunty w�asne oraz prawo wieczystego u�ytkowania gruntu

9 104 9 104Freehold land and perpetual leasehold of land
Budynki i budowle oraz spó�dzielcze w�asnoÊciowe prawo do lokalu

4 646 4 649Buildings and constructions and cooperative ownership title to the premises
Inne lokaty finansowe

948 556 856 228Other financial investments
Udzia�y, akcje, inne papiery wartoÊciowe o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 19 920 11 941
Shares and other securities with variable yield and participation units in trust funds
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D�u�ne papiery wartoÊciowe i inne papiery wartoÊciowe o sta�ej kwocie dochodu
835 164 765 833Debt notes and other securities with a fixed yield

Pozosta�e po�yczki
97 0Other loans

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
93 375 78 148Term deposits in financial institutions

Pozosta�e lokaty
0 306Other investments

Nale�noÊci
149 639 107 913Receivables

Nale�noÊci z tytu�u ubezpiecze† bezpoÊrednich
122 640 92 642Direct insurance receivables

Nale�noÊci od ubezpieczajàcych
104 052 78 210Receivables from the insured

Nale�noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych
17 621 14 348Receivables from insurance intermediaries

Inne nale�noÊci
967 84Other receivables

Nale�noÊci z tytu�u reasekuracji
24 533 12 138Reinsurance receivables

Inne nale�noÊci
2 466 3 133Other receivables and claims

Nale�noÊci od bud�etu
0 2State Budget receivables

Pozosta�e nale�noÊci
2 466 3 131Other receivables and claims

Inne sk�adniki aktywów
10 260 10 897Other assets

Rzeczowe sk�adniki aktywów
7 277 6 147Tangible fixed assets

Ârodki pieni´�ne
2 983 4 750Cash

Rozliczenia mi´dzyokresowe
56 954 52 853Prepayments and deferred costs

Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego
11 683 8 094Tax assets

Aktywowane koszty akwizycji
42 801 43 798Deferred acquisition costs

Zarachowane odsetki i czynsze
67 35Accrued interest and rent

Inne rozliczenia mi´dzyokresowe
2 403 926Other prepayments

Aktywa razem
1 184 715 1 052 587Total assets
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� Pasywa
W roku 2006 przeprowadzone zosta�o podwy�szenie
kapita�u akcyjnego Towarzystwa o kwot´ 72,1 mln z�
do kwoty 142,1 mln z�. Nadwy�ka ze sprzeda�y akcji
powy�ej ich wartoÊci nominalnej w kwocie 95,2 mln z�,
przekazana zosta�a na kapita� zapasowy.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto, pomniejszone
o oszacowane regresy i odzyski, stanowiàce najwi´kszà
pozycj´ pasywów (73,7%), zwi´kszy�y si´ od poczàtku
roku 2006 o 94,4 mln z�, tj. o 12,1%. Rezerwa sk�adek
zwi´kszy�a si´ o 13,5 mln z�, tj. o 3,4%, a rezerwy na
niewyp�acone odszkodowania (bez uwzgl´dnienia
oszacowanych regresów i odzysków) wzros�y o kwot´
122,9 mln z�, tj. o 24,4%. Udzia� reasekuratorów
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych wzrós� o 39,0
mln z�, przy czym udzia� reasekuratorów w rezerwie
sk�adek wzrós� o 0,9 mln z� a udzia� reasekuratorów
w rezerwach na niewyp�acone odszkodowania wzrós�
o 38,1 mln z�. 

Rezerwa na oszacowane regresy i odzyski brutto
spad�a o 0,3 mln z� a na udziale reasekuratora wzros�a
o 0,8 mln z�. 

Pozosta�e zobowiàzania i fundusze specjalne zmniejszy�y
si´ o 5,7 mln z� tj. o 12,1%. Dominujàcà pozycj´ w tej
grupie w kwocie 23,4 mln z� stanowià zobowiàzania
z tytu�u reasekuracji, a najwy�szy spadek zobowiàza† do-
tyczy zobowiàza† wobec bud�etu (spadek o 4,3 mln z�).

� Liabilities and equity
In 2006, share capital was increased by an amount of
72.1 m. PLN to 142.1 m. PLN. Agio, in the amount
of 95.2 m., was transferred to reserve capital.

The net technical and insurance provisions, with estimated
recourses and subrogations included, constituting the
largest item in the liabilities (73.7%), increased by 94.4 m.
PLN (12.1%) since the beginning of the year, with
unearned premium reserve and unexpired risk reserve
increasing by 13.5 m. PLN (3.4%), while provisions for
unpaid claims and benefits (excluding estimated recourses
and subrogations) increased by 122.9 m. PLN (24.4%).
The reinsurers• share in technical and insurance provisions
increased by 39.0 m. PLN with reinsurers• share in
unearned premium reserve and unexpired risk reserve
increasing by 0.9 m. PLN, while reinsurers• share in
provisions for unpaid claims and benefits increased by
38.1 m. PLN. 

The estimated future recourses and subrogations
decreased by 0.3 m. PLN and the reinsurers• share
in estimated recourses and subrogations increased by
0.8 m. PLN. 

Other payables and special funds decreased by 5.7 m.
PLN i.e. by 12.1%. Reinsurance payables constitute the
dominant position of other payables and special funds
with the amount of 23.4 m. PLN. The highest decrease
was in State Budget liabilities (decrease by 4.3 m. PLN). 

Pasywa (tys. z�) 31.12.2006 01.01.2006
Liabilities and equity (PLN•000)
Kapita� w�asny

224 538 190 279Equity
Kapita� podstawowy

142 100 70 000Share capital
Kapita� (fundusz) zapasowy

37 976 85 766Reserve capital
Zysk (strata) z lat ubieg�ych

0 34 513Accumulated profit/loss from previous years
Zysk (strata) netto

44 462 0Financial result for the year
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

1 038 963 906 675Technical and insurance provisions
Rezerwa sk�adek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygas�ego

409 325 395 874Unearned premium reserve and unexpired risk reserve
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Rezerwy na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia
627 141 504 219Provisions for unpaid claims and benefits

Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
22 28Provisions for bonuses and rebates for the insured

Rezerwy na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka)
2 475 6 554Risk equalization reserve

Udzia� reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielkoÊç ujemna)
161 185 122 198Reinsurers• share in technical and insurance provision (negative figure)

Udzia� reasekuratorów w rezerwie sk�adek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygas�ego
4 695 3 839Reinsurers• share in unearned premium reserve and unexpired risk reserve

Udzia� reasekuratorów w rezerwie na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia
156 490 118 356Reinsurers• share in provisions for unpaid claims and benefits

Udzia� reasekuratorów w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych
0 3Reinsurers• share in provisions for bonuses and rebates for the insured

Oszacowane regresy i odzyski (wielkoÊç ujemna)
5 234 6 330Estimated recourses and subrogations (negative figure)

Oszacowane regresy i odzyski brutto
6 997 7 280Gross estimated recourses and subrogations

Udzia� reasekuratorów w oszacowanych regresach i odzyskach
1 763 950Reinsurers• share in estimated recourses and subrogations

Pozosta�e rezerwy
22 962 16 260Other provisions

Rezerwy na Êwiadczenia emerytalne oraz inne obowiàzkowe Êwiadczenia pracowników
7 980 5 865Provision for pension benefits and other obligatory employee benefits

Rezerwa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego
14 685 10 197Deferred tax liability

Inne rezerwy
297 198Other provisions

Zobowiàzania z tytu�u depozytów reasekuratorów
1 520 1 704Deposits due to reinsurers

Pozosta�e zobowiàzania i fundusze specjalne
41 877 47 626Other liabilities and special funds

Zobowiàzania z tytu�u ubezpiecze† bezpoÊrednich
3 953 4 860Direct insurance payables

Zobowiàzania wobec ubezpieczajàcych
264 365Payables to the insured

Zobowiàzania wobec poÊredników ubezpieczeniowych
1 156 2 485Payables to insurance intermediaries

Inne zobowiàzania z tytu�u ubezpiecze† 
2 533 2 010Other insurance payables

Zobowiàzania z tytu�u reasekuracji
23 427 23 802Reinsurance payables

Inne zobowiàzania
9 725 14 099Other liabilities

Zobowiàzania wobec bud�etu
2 784 7 116State Budget liabilities

Pozosta�e zobowiàzania
6 941 6 983Other
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Fundusze specjalne
4 772 4 865Special funds

Rozliczenia mi´dzyokresowe
21 274 18 571Accruals and deferred income

Rozliczenia mi´dzyokresowe kosztów
21 179 18 542Accruals

Przychody przysz�ych okresów
95 29Deferred income

Pasywa razem 
1 184 715 1 052 587Total liabilities and equity
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Rachunek wyników
Spó�ka zako†czy�a rok 2006 zyskiem w wysokoÊci
44,5 mln z�, podczas gdy rok 2005 zamkni´ty zosta�
zyskiem w wysokoÊci 30,5 mln z�. Na polepszenie
wyniku finansowego Spó�ki wp�yn´�y g�ównie dwa
czynniki: polepszenie wyniku technicznego za rok
2006 w stosunku do roku 2005 o kwot´ 19,6 mln z�
oraz rozliczenie cz´Êci straty podatkowej z lat 2002,
2003 i 2004, co spowodowa�o znaczàce obni�enie
podatku dochodowego od osób prawnych.

Profit and Loss Account
In year 2006, the Company achieved net profit in
an amount of 44.5 m. PLN while in year 2005 net
profit amounted to 30.5 m. PLN. Better Company•s
result comes mainly from two factors: better technical
result in comparison with year 2005 by the amount
of 19.6 m. PLN, and significant decrease of corporate
income tax in 2006 caused by utilisation of tax losses
carried forward from years 2002, 2003 and 2004.

Dane z rachunku wyników (tys. z�)
Extract from profit and loss account (PLN•000)
Wyszczególnienie 2006 2005
Items
Sk�adki

634 851 691 722Premiums
Sk�adki przypisane brutto

826 484 838 117Gross premium written for the financial year
Udzia� reasekuratorów w sk�adce przypisanej

179 038 195 154Reinsurers• share of premium
Zmiana stanu rezerw sk�adek i rezerwy na ryzyko niewygas�e brutto

13 451 …51 938Changes in gross balance of unearned premium reserve and unexpired risk reserve
Udzia� reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk�adek

856 …3 179Reinsurers• share in change of unearned premium reserve
Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów,
przeniesione z ogólnego rachunku zysków i strat 2 348 2 499
Revenue from investments transferred from general profit and loss account
Pozosta�e przychody techniczne na udziale w�asnym

11 101 5 816Other technical income net of reinsurers• share
Odszkodowania i Êwiadczenia

441 824 485 921Claims and benefits paid
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone na udziale w�asnym

355 940 407 376Claims and benefits paid net of reinsurers• share
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone brutto

453 044 510 028Gross claims and benefits paid
Udzia� reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach wyp�aconych

97 104 102 652Reinsurers• share in claims and benefits paid
Zmiana stanu rezerwy na niewyp�acone odszkodowania
i Êwiadczenia na udziale w�asnym 85 884 78 545
Changes in provisions for unpaid claims and benefits net of reinsurer•s share
Zmiana stanu rezerw na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia brutto

123 205 108 244Changes in gross provisions for unpaid claims and benefits
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Udzia� reasekuratorów w zmianie stanu rezerw na niewyp�acone
odszkodowania i Êwiadczenia 37 321 29 699
Reinsurers• share in provisions for unpaid claims and benefits change
Premie i rabaty na udziale w�asnym �àcznie ze zmianà stanu rezerw na premie i rabaty

…3 …16Bonuses and rebates including change in provisions … net of reinsurance
Koszty dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej

180 084 189 858Cost of insurance activity net of reinsurers• share
Koszty akwizycji

110 902 120 812Acquisition costs
Koszty administracyjne

106 784 113 577Administration costs
Prowizje reasekuracyjne i udzia� w zyskach reasekuratorów

37 602 44 531Reinsurance commissions and share in reinsurers• profit
Pozosta�e koszty techniczne na udziale w�asnym

26 927 37 144Other technical expenses net of reinsurers• share
Zmiany stanu rezerw na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka)

…4 079 3 170Changes in risk equalization reserve
Wynik techniczny ubezpiecze†

3 547 …16 040Technical profit/loss
Przychody z lokat

44 615 53 591Investment income/revenue
Niezrealizowane zyski z lokat

9 609 5 441Unrealised gains on investments
Koszty dzia�alnoÊci lokacyjnej

613 674Costs of investment activities
Niezrealizowane straty na lokatach

1 581 1 465Unrealised losses on investments
Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, 
przeniesione do technicznego rachunku ubezpiecze† majàtkowych i osobowych 2 348 2 499
Revenue from investments transferred to technical profit and loss account
Pozosta�e przychody operacyjne

5 346 5 677Other operating income
Pozosta�e koszty operacyjne

9 419 6 856Other operating expenses
Zysk (strata) z dzia�alnoÊci operacyjnej

49 156 37 175Profit/loss on the operation activities
Zyski nadzwyczajne

0 0Extraordinary gains
Straty nadzwyczajne

0 0Extraordinary losses
Zysk (strata) brutto

49 156 37 175Gross profit/loss
Podatek dochodowy

4 694 6 702Corporate income tax
Zysk (strata) netto

44 462 30 473Net profit/loss
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Lokaty
W strukturze lokat dominujà inwestycje w papiery
wartoÊciowe Skarbu Pa†stwa, których udzia� wynosi
79,6%. Znaczàcà pozycj´ w strukturze lokat zajmujà
równie� depozyty bankowe, których udzia� wzrós�
z 9,0% do 9,7% w roku 2006. W 2006 roku spad�
udzia� obligacji gmin (z 4,0% do 3,1%) oraz obligacji
emitowanych przez inne podmioty (z 5,9% do 4,1%).
Spó�ka w niewielkim zakresie inwestowa�a w akcje,
zarówno notowane, jak i nienotowane, a ich udzia�
w portfelu nie przekroczy� 0,1%wartoÊci portfela.
Struktura portfela inwestycyjnego zapewnia odpowiedni
stopie† bezpiecze†stwa, p�ynnoÊci i rentownoÊci lokat.

Investments
Investments in government securities are dominant
in the structure of the investments (79.6%). Bank
deposits have also a significant share in the structure
of the investments (increase from 9.0% to 9.7%
in 2006). In 2006, the share of municipal bonds
decreased from 4.0% to 3.1% as well as the share of
bonds issued by other entities (decrease from 5.9% to
4.1% in 2006). The Company invested in quoted and
in non-quoted shares on a relatively small scale, and
its share in the structure of the investments was not
higher than 0.1%. The structure of the investment
portfolio ensures the appropriate level of safety, liqu-
idity and profitability of investments.

Lokaty (tys. z�) 31.12.2006 Struktura 31.12.2005 Struktura Dynamika
Investments (PLN•000) Structure Structure Dynamics

2006/2005
Bony skarbowe

0 0,0% 15 602 1,8% 0,0%T-bills
Obligacje Skarbu Pa†stwa*

766 005 79,6% 664 216 76,3% 115,3%Treasury bonds*
Obligacje gmin

29 633 3,1% 35 054 4,0% 84,5%Municipal bonds
Obligacje emitowane przez inne podmioty

39 526 4,1% 50 961 5,9% 77,6%Bonds issued by other entities
NieruchomoÊci**

13 750 1,5% 13 753 1,6% 100,0%Real estate**
Akcje notowane

371 0,0% 1 831 0,2% 20,3%Shares in quoted entities
Akcje i udzia�y spó�ek nienotowanych

128 0,0% 0 0,0%Shares in non-quoted entities
Udzia�y w funduszach inwestycyjnych

19 421 2,0% 10 110 1,2% 192,1%Units of investment funds
Depozyty bankowe

93 375 9,7% 78 148 9,0% 119,5%Bank deposits
Inne

97 0,0% 306 0,0% 31,7%Other
Razem lokaty

962 306 100,0% 869 981 100,0% 110,6%Total investments

* Pozycja zawiera równie� obligacje gwarantowane przez Skarb Pa†stwa
** W pozycji ŒNieruchomoÊciŽ uj´te zosta�y równie� nieruchomoÊci na w�asne potrzeby
* Bonds with State Treasury guarantees are included in this position
** •Real estateŽ includes real estate for own purposes
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Uzyskane w 2006 roku przychody z lokat by�y ni�sze
od uzyskanych w roku 2005 o kwot´ 4,9 mln, g�ównie
na skutek zmniejszonych przychodów z papierów
d�u�nych, stanowiàcych dominujàcà pozycj´ w strukturze
przychodów z lokat (70,5%) oraz w zwiàzku z faktem,
i� w roku 2005 odnotowano wysokie przychody z akcji
wynikajàce z jednorazowej transakcji (sprzeda� akcji
LOTOS). JednoczeÊnie w roku 2006 osiàgni´to wi´ksze
ni� w 2005 roku przychody z funduszy inwestycyjnych
i z depozytów.

The investment income achieved in 2006 was lower
than in 2005 by the amount of 4.9 m. PLN, resulting
mainly from decreased income from debt securities,
which dominate in the structure of investment income
(70.5%) and due to fact that there was a high income
from shares in 2005 (resulting from single sale
transaction of LOTOS shares sales). At the same time,
the income from investment funds and bank deposits
was higher than in 2005.

Przychody z lokat* (tys. z�) 2006 Struktura 2005 Struktura Dynamika
Investment income* (PLN•000) Structure Structure Dynamics

2006/2005
Przychody z papierów d�u�nych

37 092 70,5% 50 293 87,4% 73,8%Income from debt securities
Przychody z akcji

1 423 2,7% 3 212 5,6% 44,3%Income from shares in quoted entities
Przychody z funduszy inwestycyjnych

5 487 10,4% 86 0,1% 6380,2%Income from investment funds
Przychody z depozytów

8 606 16,3% 3 912 6,8% 220,0%Income from bank deposits
Inne przychody

35 0,1% 64 0,1% 54,7%Other income
Razem

52 643 100,0% 57 567 100,0% 91,4%Total

* Bez kosztów dzia�alnoÊci lokacyjnej
* Costs of investment activities not included

Obligacje Skarbu
Pa†stwa

Treasury bonds
79,6%

Udzia�y w funduszach
inwestycyjnych

Units of investment funds
2,0%

Obligacje emitowane
przez inne podmioty

Bonds issued by other
entities
4,1%

Obligacje gmin
Municipal bonds

3,1%

WielkoÊç i struktura lokat wed�ug stanu na 31.12.2006 (tys. z�)
Investments as at 31.12.2006 (PLN•000)

Depozyty bankowe
Bank deposits

9,7%

NieruchomoÊci
Real estate

1,5%
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Ustawowe wskaêniki dzia�alnoÊci
ubezpieczeniowej
� Wyp�acalnoÊç
Podwy�szenie kapita�u akcyjnego Spó�ki, a tym samym
zwi´kszenie Êrodków w�asnych, wp�yn´�o na lepsze pokrycie
marginesu wyp�acalnoÊci oraz kapita�u gwarancyjnego
Êrodkami w�asnymi w roku 2006. Na dzie† 31 grudnia
2006 roku pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci Êrodkami
w�asnymi wynios�o 179,8%, natomiast kapita� gwarancyjny
pokryty by� Êrodkami w�asnymi w 539,3%.

Statutory ratios of insurance activities
� Solvency
The surplus of own funds to cover the solvency margin
and the surplus of own funds to cover guarantee
capital in 2006 were higher that in 2005 as a result of
increase in share capital and thereby an increase of own
assets. As of the year end, the level of assets to cover
the solvency margin amounted to 179.8% and the
guarantee capital was covered by own assets in
539.3%.

Struktura przychodów z lokat (tys. z�)
Structure of investment income (PLN•000)

2005 2006

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

0

Przychody z papierów d�u�nych Income from debt securities
Przychody z akcji Income from shares in quoted entities
Przychody z funduszy inwestycyjnych Income from investment funds
Przychody z depozytów Income from bank deposits
Inne przychody Other income

Wyp�acalnoÊç (tys. z�)
Solvency (PLN•000)
Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 Dynamika
Items Dynamics

2006/2005
WielkoÊç Êrodków w�asnych na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

207 299 171 242 121,1%Own funds for covering solvency margin
Margines wyp�acalnoÊci

115 323 115 323 100,0%Solvency margin
Nadwy�ka/niedobór Êrodków w�asnych na pokrycie
marginesu wyp�acalnoÊci 91 976 55 919
Surplus/deficit of own funds to cover solvency margin
Stopie† pokrycia marginesu wyp�acalnoÊci

179,8% 148,5%% of covering solvency margin
Kapita� gwarancyjny

38 441 38 441 100,0%Required guarantee capital
Stopie† pokrycia kapita�u gwarancyjnego

539,3% 445,5%% of covering required guarantee capital
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� Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Na dzie† 31 grudnia 2006 roku Towarzystwo wykaza�o
nadwy�k´ aktywów na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w wysokoÊci 203,5 mln z� (119,7%
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

� Coverage of technical and insurance provisions
As of the year end, the Company showed a surplus of
assets required to cover gross technical and insurance
provisions in the amount of 203.5 m. PLN (119.7%
coverage of technical and insurance provisions).

Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (tys. z�)
Coverage of gross technical and insurance provisions (PLN•000)
Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005
Items
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

1 031 966 899 395Gross technical and insurance provisions
Aktywa stanowiàce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

1 235 449 1 085 220Assets to cover gross technical and insurance provisions
Nadwy�ka/niedobór pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

203 483 185 825Surplus/deficit to cover gross technical and insurance provisions
Stopie† pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

119,7% 120,7%% of covering of gross technical and insurance provisions



Opinia niezale�nego bieg�ego rewidenta
Opinion of the independent auditor … translation
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Opinia niezale�nego bieg�ego rewidenta
dla Akcjonariuszy HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
PrzeprowadziliÊmy badanie sprawozdania finansowego HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. z siedzibà
w Warszawie, za rok obrotowy ko†czàcy si´ 31 grudnia 2006 roku, na podstawie którego sporzàdzono za�àczone
skrócone sprawozdanie finansowe. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliÊmy stosownie do postanowie†
Mi´dzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej wydanych przez Mi´dzynarodowà Federacj´ Ksi´gowych,
rozdzia�u 7 ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z póêniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajowà
Rad´ Bieg�ych Rewidentów w Polsce. W naszej opinii z dnia 16 marca 2007 roku stwierdziliÊmy, i� sprawozdanie
finansowe HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A., stanowiàce podstaw´ do sporzàdzenia skróconego
sprawozdania finansowego, przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj´ majàtkowà i finansowà Spó�ki na dzie† 31 grudnia
2006 roku, wynik finansowy oraz przep�ywy pieni´�ne za rok obrotowy ko†czàcy si´ tego dnia, zosta�o sporzàdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowoÊci obowiàzujàcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreÊlonymi w ustawie z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wp�ywajàcymi na treÊç sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spó�ki oraz zosta�o sporzàdzone na podstawie prawid�owo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiàg rachunkowych. W opinii zwróciliÊmy uwag´ na fakt, �e jak ujawniono
w notach 8 i 9 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, dnia 30 listopada 2006 roku Spó�ka po�àczy�a si´ z HDI
Samopomoc Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka Akcyjna przez przeniesienie ca�ego majàtku Spó�ki HDI
Samopomoc Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka Akcyjna na rzecz HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze†
Spó�ka Akcyjna. Spó�kà kontynuujàcà dzia�alnoÊç jest HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka Akcyjna.

Naszym zdaniem za�àczone skrócone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
ze sprawozdaniem finansowym stanowiàcym podstaw´ do jego sporzàdzenia, i w stosunku do którego wydaliÊmy
naszà opini´.

Dla pe�nego zrozumienia sytuacji finansowej HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A., wyników jej dzia�alnoÊci
w badanym okresie oraz zakresu naszego badania, niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe powinno byç analizowane
wraz ze sprawozdaniem finansowym, które stanowi�o podstaw´ do sporzàdzenia tego skróconego sprawozdania finanso-
wego i wydania naszej opinii.

Bieg�y rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
Bogdan D´bicki, Cz�onek Zarzàdu ul. Ch�odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg�y rewident nr 796/1670
Bogdan D´bicki, Cz�onek Zarzàdu

Warszawa, 16 marca 2007 roku
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Translation of auditor•s report originally issued in Polish

Opinion of the independent auditor
to the Shareholders of HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
We have audited the financial statements of HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. seated in Warsaw, for
the year ended 31 December 2006, on which basis the accompanying shortened financial statements were
prepared. We conducted the audit in accordance with International Standards on Auditing as promulgated
by the International Federation of Accountants, section 7 of the Polish Accounting Act dated 29 September 1994
(Consolidated text: Official Journal from 2002, No. 76, item 694, with subsequent amendments) and the
professional standards established by the Polish National Council of Certified Auditors. In our opinion dated 16
March 2007 we stated that the financial statements of HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A., being the
basis for the shortened financial statements have been prepared, in all material respects, and give a true and fair
view of the financial position of the Company as at 31 December 2006, and of its financial performance and its cash
flows for the year then ended in accordance with the accounting principles applicable to the territory of
the Republic of Poland as set out in the Accounting Act dated 29 September 1994 and related bylaws, are
in compliance with the respective regulations and the provisions of the Company•s Statute that apply to the
Company•s financial statements and have been prepared from accounting records that, in all material respects, have
been properly maintained. Without qualifying our opinion we draw attention to the fact, that as disclosed in note
8 and 9 of the Introduction to the financial statements, on 30 November 2006 the Company merged with HDI
Samopomoc Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka Akcyjna, the merger was accounted for applying the pooling of interests
method. The Company which continues operations is HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† Spó�ka Akcyjna.

In our opinion the enclosed shortened financial statements are consistent, in all material aspects, with the financial
statements that form the basis of preparing the shortened financial statements, on which we issued our audit opinion.

In order to obtain a full understanding of the financial situation of HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A., the
results of its operations in the audited period as well as the scope of our audit, the attached shortened financial statements
should be read jointly with the financial statements that form the basis of preparing the shortened financial statements,
on which we issued our audit opinion. 

signed on the Polish original signed on the Polish original

Certified Auditor No. 796/1670 For KPMG Audyt Sp. z o.o.
Bogdan D´bicki ul. Ch�odna 51, 00-867 Warszawa

Member of the Management Board Certified Auditor No. 796/1670
Bogdan D´bicki

Member of the Management Board

Warsaw, 16 March 2007
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W�adze HDI-Gerling Polska TU S.A.
Supervisory and Management Boards of HDI-Gerling Polska TU S.A.

Rada Nadzorcza Supervisory Board

Dr Christian Hinsch
Przewodniczàcy Rady Nadzorczej
Chairman of the Supervisory Board

Matthias Maak
Cz�onek Rady Nadzorczej
Member of the Supervisory Board

Jens Wohlthat
Cz�onek Rady Nadzorczej
Member of the Supervisory Board

Zarzàd Management Board

Stanis�aw Godlewski
Prezes Zarzàdu
President of the Management Board and CEO

Dr Zbigniew J. Staszak
Wiceprezes Zarzàdu
Vice-President of the Management Board and CFO

Do dnia 8 paêdziernika 2006 roku Zarzàd pracowa� w sk�adzie dwuosobowym: Witold Janusz … Prezes Zarzàdu
i Adam Dwulecki … Cz�onek Zarzàdu. Po dacie bilansu, w dniu 19 lutego 2007 roku, Rada Nadzorcza odwo�a�a
ze sk�adu Zarzàdu Witolda Janusza i Adama Dwuleckiego.
Until 8 October 2006 the Management Board consisted of two members: Witold Janusz … President of the
Management Board and Adam Dwulecki … Member of the Management Board. After the balance date, on 19
February 2007, the Supervisory Board made a decision to dismiss Mr Witold Janusz and Mr Adam Dwulecki from
the Management Board.
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Podstawowe informacje o Towarzystwie
Basic information about the Company



Przedmiot dzia�alnoÊci HDI-Gerling
Polska TU S.A.
HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze†
Spó�ka Akcyjna dzia�a na podstawie zezwolenia
Ministra Finansów z dnia 13 listopada 1989 roku
Nr DMU-006/143/89. Towarzystwo posiada pozwolenie
na prowadzenie dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej we wszyst-
kich grupach ubezpiecze† majàtkowych i osobowych. 

Spó�ka zosta�a za�o�ona pod nazwà ATU Towarzystwo
Ubezpiecze† Turystycznych S.A. przez wiodàce towarzystwa
bran�y turystycznej. W po�owie lat dziewi´çdziesiàtych
zmiany zachodzàce w firmie doprowadzi�y do zwiàzania
si´ ze strategicznym inwestorem Gerling Allgemeine
Versicherung-AG (GKA). Pozyskanie niemieckiego
akcjonariusza korzystnie wp�yn´�o na standardy organiza-
cyjne i finansowe. SpecjalnoÊcià Towarzystwa sta�y
si´ programy ubezpiecze† obejmujàce zespolone ryzyka
majàtkowe, dzia�alnoÊci gospodarczej oraz przedsi´wzi´ç
handlowych, a spó�ka zmieni�a nazw´ na Gerling Polska
Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.

30 kwietnia 2006 roku, w wyniku przej´cia Grupy
Gerling przez Talanx AG, spó�k´ holdingowà grupy
HDI, Gerling Polska TU S.A. sta� si´ cz´Êcià holdingu
Talanx, zmieniajàc w grudniu 2006 roku nazw´ na
HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.

Kapita� zak�adowy i akcjonariat
Kapita� akcyjny HDI-Gerling Polska TU S.A. wynosi
19 300 000 PLN i zosta� op�acony w ca�oÊci.

Business of HDI-Gerling Polska TU S.A.
(Property and Casualty Insurance Company)
HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze†
Spó�ka Akcyjna operates on the basis of a permit
No. DMU-006/143/89, issued by the Minister
of Finance on 13 November, 1989. The Company
has a permit covering insurance activities in all gro-
ups of property and personal insurance. 

The Company was founded as ATU Towarzystwo
Ubezpiecze† Turystycznych S.A. by leading travel
operators. In mid-nineties, changes in the Company
led to the introduction of a strategic investor, Gerling
Allgemeine Versicherung-AG (GKA). The entry of the
German shareholder enhanced the financial and
organisational standards. The Company focused on
insurance programmes covering combined risks rela-
ted to property, economic activity and commercial
ventures. The name of the Company was changed to
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.

On 30 April, 2006, as a result of the takeover of the
Gerling Group by Talanx AG, a holding company of
the HDI Group, Gerling Polska TU S.A. became
a part of the Talanx holding, and changed its name to
HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
in December 2006.

Share capital and shareholders
Share capital of HDI-Gerling Polska TU S.A. amounts
to 19 300 000 PLN paid in full.
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Akcjonariusze i liczba posiadanych akcji wed�ug stanu na 31 grudnia 2006
Shareholders and the number of shares owned as of 31 December 2006
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji
Shareholder # of shares % of shares
Gerling-Konzern Allgemeine Versicherungs-AG 193 000 100,0
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Podstawowe dane finansowe za lata 2005-2006 Key financial data for years 2005-2006
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Podstawowe dane finansowe (tys. z�)
Selected financial data (PLN•000)
Wyszczególnienie 2006 2005
Items
Sk�adka przypisana brutto

114 497 90 034Gross Premium Written
Sk�adka zarobiona na udziale w�asnym

60 983 41 158Earned premium net of reinsurers• share
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone brutto

38 083 38 259Gross claims and benefits paid
Odszkodowania i Êwiadczenia na udziale w�asnym

37 731 26 218Claims and benefits paid net of reinsurers• share
Wspó�czynnik szkodowoÊci na udziale w�asnym

61,9% 63,7%Net loss ratio
Koszty dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej

19 534 14 088Cost of insurance activity
Koszty akwizycji

17 821 16 312Acquisition costs
Koszty administracyjne

8 564 9 155Administration costs
Prowizje reasekuracyjne i udzia�y w zyskach reasekuratorów

6 851 11 379Reinsurance commission and share in reinsurers• profits
Wspó�czynnik kosztów dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej na udziale w�asnym

32,0% 34,2%Net cost of insurance activity ratio
Pozosta�e przychody techniczne na udziale w�asnym

229 221Other technical income net of reinsurers• share
Pozosta�e koszty techniczne na udziale w�asnym

318 335Other technical expenses net of reinsurers• share
Wskaênik wyniku na pozosta�ych operacjach technicznych

0,1% 0,3%Net technical result ratio
Zespolony wskaênik kosztów

94,0% 98,2%Combined ratio
Wynik techniczny ubezpiecze†

5 331 734Technical profit/loss
Przychody z lokat

5 220 6 767Investment income
Wynik finansowy brutto

10 300 6 530Gross profit/loss
Wynik finansowy netto

8 335 5 248Net profit/loss
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Podstawowe dane finansowe … cd. (tys. z�)
Selected financial data … cont•d (PLN•000)
Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 
Items
Aktywa

162 103 135 874Assets
Kapita�y w�asne

47 876 44 604Equity
Kapita� zak�adowy

19 300 19 300Share capital
Ârodki pieni´�ne

121 50Cash
WysokoÊç lokat

125 192 111 937Investments
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto (z uwzgl´dnieniem oszacowanych regresów i odzysków)

120 042 101 194Gross technical and insurance provisions (including estimated future recourses and subrogations)
Aktywa stanowiàce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

160 233 142 013Assets to cover gross technical and insurance provisions
Nadwy�ka/niedobór pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

40 191 40 819Surplus/deficit to cover gross technical and insurance provisions
Stopie† pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

133,5% 140,3%% of covering of gross technical and insurance provisions
Ârodki w�asne na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

45 961 43 089Own funds (assets)
Margines wyp�acalnoÊci

14 674 10 465Solvency margin
Nadwy�ka/niedobór Êrodków w�asnych na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

31 287 32 624Surplus/deficit of own funds to cover solvency margin
Stopie† pokrycia marginesu wyp�acalnoÊci

313,2% 411,7%% of covering solvency margin

Biznes serwisowy
Service business

9,5%

Transportowe
Transport
28,3%

Ogniowe
Fire

11,2%

Techniczne
Technical
10,4%

NNW
Personal accidents

1,8%
OC i ochrona prawna 

Liability and legal protection
38,8%

Struktura ubezpiecze† w roku 2006
Insurance potfolio in year 2006



Istotne zdarzenia w 2006 roku
Significant events in year 2006



Zmiany w�aÊcicielskie
W dniu 30 kwietnia 2006 roku zosta�a sfinalizowania
transakcja zakupu Grupy Gerling przez niemieckà grup´
ubezpieczeniowo-finansowà Talanx AG z siedzibà
w Hanowerze, w sk�ad której wchodzà m.in. firmy
ubezpiecze† majàtkowych i ubezpiecze† na �ycie, tak�e
czwarta pod wzgl´dem wielkoÊci firma reasekuracyjna
Êwiata, Hannover Re.

Po�àczenie obu grup przynios�o znaczàce korzyÊci
zarówno dla Grupy Gerling, jak i dla klientów
i partnerów biznesowych. Wspólnie z HDI Industrie
Versicherung AG, Gerling Allgemeine Versicherung-
AG (GKA), sta� si´ jednym z najsilniejszych ubezpie-
czycieli przemys�owych w Europie, posiadajàcych
jednà z najbardziej rozbudowanych i efektywnych
sieci mi´dzynarodowych. 

Porozumienie zawarte na szczeblu centralnym stanowi�o
zapowiedê zmian na rynkach lokalnych, na których obie
grupy prowadzi�y dzia�alnoÊç, w tym tak�e na rynku
polskim, gdzie zarówno Grupa Gerling jak i Grupa 
Talanx posiadajà swoje spó�ki córki Gerling Polska
TU S.A. oraz HDI Asekuracja TU S.A.

Konsekwencjà zmian w�aÊcicielskich w odniesieniu
do Gerling Polska TU S.A. by�a zmiana nazwy spó�ki
na HDI-Gerling Polska TU S.A., identyfikujàca
nabyty podmiot z Grupà HDI. Obecnie trwajà
prace przygotowujàce proces po�àczenia obu spó�ek
dzia�ajàcych w Polsce.

Ownership changes
The purchase of the Gerling Group by the German
insurance and financial group Talanx AG with a seat
in Hannover, which inter alia includes property and
life insurance companies and world•s fourth biggest
reinsurance company, Hannover Re, was finalised on
30 April, 2006.

The merger of the two groups brought significant
benefits both to the Gerling Group and to the
clients and partners. Together with HDI Industrie
Versicherung AG, the Gerling Allgemeine
Versicherung-AG … (GKA) became one of the
strongest insurers industrial in Europe, with one of the
most extensive and effective international networks. 

The agreement concluded at central level was a herald
of change in local markets, where both groups were
operating, including Poland, where both the Gerling
Group and Talanx Group had their subsidiaries
Gerling Polska TU S.A. and HDI Asekuracja TU S.A.,
respectively.

In consequence of ownership changes in the
Polish market, involving Gerling Polska TU S.A., the
company name was changed to HDI-Gerling Polska
TU S.A., to identify the acquired entity with the HDI
Group. At present, work is taking place to prepare the
merger of the two companies which operate in Poland.
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Sieç sprzeda�y HDI-Gerling Polska TU S.A. 
W roku 2006 Towarzystwo prowadzi�o dzia�alnoÊç
sprzeda�owà w oparciu o Central´ i sieç jednostek
terenowych w Gda†sku, Katowicach, Krakowie,
Poznaniu, Warszawie i Wroc�awiu. Taka sieç odpowia-
da�a potrzebom wynikajàcym ze strategii Towarzy-
stwa, a zarazem umo�liwia�a klientom bezpoÊredni
kontakt z pracownikami obs�ugujàcymi ich programy
ubezpieczeniowe. 

Wspó�praca z poÊrednikami posiadajàcymi w swoich
portfelach klientów z bran� przemys�owej, transportowej
i wolnych zawodów stanowi�a w roku 2006, podobnie
jak w latach poprzednich, jeden z najistotniejszych
kana�ów sprzeda�y HDI-Gerling Polska TU S.A.
Towarzystwo koncentrowa�o swoje dzia�ania na propago-
waniu wiedzy ubezpieczeniowej wÊród klientów oraz
poÊredników ubezpieczeniowych. HDI-Gerling Polska
TU S.A. by�o organizatorem seminariów oraz spotka†
adresowanych do przedsi´biorców i poÊredników ubezpie-
czeniowych, rozwijajàcych wiedz´ w zakresie ryzyk
zwiàzanych z dzia�alnoÊcià gospodarczà. Znaczàcy by�
te� udzia� przedstawicieli HDI-Gerling Polska TU S.A.
jako prelegentów na wielu konferencjach i seminariach.

Dzia�ania promocyjne
Dzia�ania promocyjno-marketingowe koncentrowa�y
si´ przede wszystkim na promowaniu wÊród partnerów
biznesowych oraz docelowej grupy klientów, marki
HDI-Gerling Polska TU S.A. jako profesjonalnego
ubezpieczyciela podmiotów gospodarczych. Celowi
temu s�u�y�y w szczególnoÊci liczne seminaria,
konferencje i spotkania szkoleniowe, podczas których
prezentowane by�y zarówno poszczególne produkty
ubezpieczeniowe, jak i zarzàdzanie ryzykiem, stanowiàce
nieodzowny element profesjonalnej koncepcji ubezpie-
czeniowej dla firm.

Dzia�alnoÊç szkoleniowà uzupe�nia�y wystàpienia
w prasie, które obejmowa�y zarówno materia�y
merytoryczne jak i promocj´ wizerunkowà.

Sales network of HDI-Gerling Polska TU S.A. 
In 2006, sales activity of HDI-Gerling Polska TU S.A.
was based in the Head Office and six regional branches
Gda†sk, Katowice, Cracow, Pozna†, Warsaw and
Wroc�aw. This network met the needs that resulted
from the Company•s strategy and enabled the clients
to have a direct contact with the staff handling their
insurance programmes. 

In 2006, just as in the previous years, one of the most
important sales channels for HDI-Gerling Polska TU
S.A. was its cooperation with professional brokers
whose portfolios include clients from the industrial
and transport sectors, as well as self-employed
professionals. The promotion of insurance awareness
was one of the key activities of the Company.
HDI-Gerling Polska TU S.A. was an organiser of
seminars and meetings on business activity risks for
entrepreneurs and brokers. The participation of the
representatives of HDI-Gerling Polska TU S.A. as
speakers during numerous conferences and seminars
was also notable.

Promotional activities
The promotional and advertising activities focused
primarily on the promotion among business partners
and the target group of clients of the brand of
HDI-Gerling Polska TU S.A. as a professional insurer 
of businesses. To this end, numerous seminars,
conferences and training events were held to highlight
both specific insurance products as well as risk
management, which constitutes a vital element of
a professional underwriting concept for businesses.

The training activities were supported with press
publications, which included both substantive mate-
rials and image promotion.
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Dzia�alnoÊç ubezpieczeniowa w 2006 roku
Insurance activities in year 2006



Misja Towarzystwa
Istotà misji HDI-Gerling Polska TU S.A. jest otwarcie
na klienta i jego potrzeby. Priorytetem jest spe�nienie
potrzeb klienta, dlatego te� w dialogu z nim pragniemy
opracowywaç jak najlepsze rozwiàzania ubezpieczeniowe,
integrujàce w sobie zarówno aspekty zarzàdzania
ryzykiem, jak i transferu ryzyka w formie ubezpieczenia
oraz Êwiadczyç us�ugi najwy�szej jakoÊci.

Mamy pe�nà ÊwiadomoÊç, jakie elementy sk�adajà
si´ na obraz odpowiedzialnej i wyjàtkowej firmy.
OdpowiedzialnoÊç oznacza dla nas szacunek dla tradycji,
klientów, pracowników i w�aÊcicieli firmy oraz dla ca�ego
spo�ecze†stwa. WyjàtkowoÊç rozumiemy jako naszà
niepowtarzalnà to�samoÊç, kultur´ i sukces ekonomiczny.
Sukces naszej firmy budujemy na wynikach, wspó�pracy
i innowacyjnoÊci.

Realizujàc misj´ HDI-Gerling Polska TU S.A.
chce byç dla swoich klientów partnerem, oferujàcym
ochron´ przed skutkami szkody oraz wspó�kreujàcym
koncepcje zarzàdzania ryzykiem, które s�u�à identyfi-
kacji, analizie i minimalizacji zagro�e† wynikajàcych
z dzia�alnoÊci klientów. Ka�da sk�adana oferta jest
traktowana indywidualnie. Aby móc zaoferowaç
klientowi ochron´ optymalnie dopasowanà do jego
potrzeb staramy si´ poznaç specyfik´ jego dzia�alnoÊci,
co umo�liwia okreÊlenie wyp�ywajàcych z niej ryzyk.
Taka analiza jest nie tylko potrzebna do wykonania
rzetelniej wyceny ochrony ubezpieczeniowej, ale równie�
pozwala na opracowanie rekomendacji, co z kolei
umo�liwia optymalizacj´ koncepcji zarzàdzania ryzy-
kiem. Istotà jest wypracowanie oferty ubezpieczeniowej
b´dàcej czymÊ wi´cej ni� finansowa rekompensatà strat,
posiadajàcej elementy pozwalajàce przeciwdzia�aç
zdarzeniom szkodowym.

Portfel ubezpiecze†
W 2006 roku Towarzystwo skoncentrowa�o swojà
dzia�alnoÊç na obs�udze tzw. ubezpiecze† docelowych,
czyli kierowanych do przedsi´biorstw i przedstawicieli
wolnych zawodów ubezpiecze† majàtkowych, technicz-
nych, OC, transportowych i grupowych NNW. Takie
dzia�ania zaowocowa�y wzrostem sk�adki przypisanej
brutto ze sprzeda�y ubezpiecze† docelowych o 33,3%.
G�ównym êród�em wzrostu by�y ubezpieczenia transpor-
towe (+40,4%) oraz ubezpieczenia odpowiedzialnoÊci
cywilnej ogólnej (+36,1%), b´dàce obecnie wiodàcà linià
biznesu HDI-Gerling Polska TU S.A.

Company•s mission
The essence of the mission of HDI-Gerling Polska
TU S.A. lies in the Company•s open approach to
clients and their needs. Our fundamental priority is to
meet the client•s expectations. That is why we wish to
develop the best insurance solutions in dialogue with
the client, to integrate both risk management aspects
and risk transfer in the form of insurance and to
provide the highest quality service.

We are fully aware of the elements which make up
an responsible and exceptional Company. To us, being
responsible means respecting tradition, the clients, the
employees and the owners of the company as well as
the general public. We understand exceptionality as
our unique identity, culture and economic success. The
success of our company is built on results, cooperation
and innovativeness.

Implementing the mission HDI-Gerling Polska
TU S.A. would like to be a partner to its clients,
offering protection against the consequences of a loss
and jointly creating risk management concepts to
identify, analyse and minimalise threats stemming
from the clients• operations. Each offer is treated
individually. To ensure protection tailored-made to
individual needs of clients we carry out analyses of
their operations that enable us to identify risks coming
from that operations. Such an analyse is needed not
only to make diligent valuation of insurance coverage
but also allow to elaborate recommendation and as
a result optimize the concept of risk management. The
essence of HDI-Gerling Polska TU S.A. is to create
insurance solutions which are more than financial
compensation for losses and include elements to avoid
losses.

Insurance portfolio
In 2006, the Company focused its efforts on its target
insurance, i.e. property, technical, liability, transport
and group accident insurance, directed to industrial
companies and self-employed professionals. The efforts
resulted in a 33.3% increase of the gross premium
written in the target lines. The main sources of growth
included transport insurance (+40.4%) and general
third party liability (+36.1%) which currently
represent the leading line of business for HDI-Gerling
Polska TU S.A.
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Produkty ubezpieczeniowe
� Ubezpieczenia majàtkowe
W linii ubezpiecze† majàtkowych zanotowano w 2006
roku wzrost przypisu sk�adki o 24% w stosunku
do ubieg�ego roku, na co z�o�y� si´ bardzo dobry wynik
w ubezpieczeniach technicznych, tj. 96% wzrost
przypisu sk�adki w stosunku do roku 2005, przy
zachowaniu korzystnego wspó�czynnika szkodowoÊci
na poziomie 32,0% oraz nieco gorszy pod wzgl´dem
przypisu wynik w ubezpieczeniach ogniowych tj.
spadek o 7,5%, ale za to z bardzo dobrym wskaênikiem
szkodowoÊci na poziomie 9,2%.

Dzia�ania akwizycyjne HDI-Gerling Polska TU S.A.
nakierowane by�y na budowanie relacji i ÊwiadomoÊci
ubezpieczeniowej uczestników rynku w wybranych
zagadnieniach. Kontynuowano … wzorem lat ubieg�ych
… dialog z rynkiem poprzez seri´ spotka† z wybranymi
brokerami i klientami.

Insurance products
� Property insurance
The year 2006 saw an increase of 24% on the previous
year in the premium written from the property
insurance line, with a very good result in technical
insurance contributing here, i.e. an increase of 96% on
2005 in the premiums written, with a favourable loss
ratio at 32.0%, and a slightly worse result in terms of
the premiums written from fire insurance, i.e. a drop of
7.5%, however with a very good loss ratio of 9.2%.

The acquisition activities of HDI-Gerling Polska
TU S.A. were focused on building relationships with
the market players and boosting their awareness of
selected issues. Just as in recent years, a dialogue with
the market was maintained through a series of
meetings with selected brokers and clients.
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Struktura ubezpiecze† (tys. z�)
Insurance portfolio (PLN•000)
Rodzaje ubezpiecze† 2006 2005 Dynamika
Type of insurance Sk�adka Struktura Sk�adka Struktura Dynamics

Premium Structure Premium Structure2006/2005
OC i ochrona prawna

44 395 38,8% 32 577 36,1% 136,3%Liability and legal protection
Transport

32 443 28,3% 23 107 25,7% 140,4%Transport
Ogie†

12 822 11,2% 13 862 15,4% 92,5%Fire
Techniczne

11 938 10,4% 6 083 6,8% 96,3%Technical
Biznes serwisowy

10 829 9,5% 12 242 13,6% 88,5%Service business
NNW

2 070 1,8% 2 163 2,4% 95,7%Personal accident
Ubezpieczenia ogó�em

114 497 100,0% 90 034 100,0% 127,2%Total



� Ubezpieczenia odpowiedzialnoÊci cywilnej
W roku 2006 HDI-Gerling Polska TU S.A. po raz
kolejny odnotowa�a bardzo istotny wzrost portfela
ubezpiecze† odpowiedzialnoÊci cywilnej, potwierdzajàc
tym samym swojà pozycj´ jako jednego z liderów na
rynku.

Ubezpieczenia OC utrzyma�y najwi´kszy udzia�
w przypisie sk�adki stanowiàc 39% ca�ego portfela.
W porównaniu z rokiem 2005 sk�adka przypisana
w ubezpieczeniach OC wzros�a a� o 36,1%. Wynik ten
nale�y uznaç za wielce satysfakcjonujàcy, tym bardziej,
�e utrzymano znakomity wskaênik szkodowoÊci
23,8%.

W 2006 roku nastàpi� istotny wzrost portfela ubezpie-
cze† odpowiedzialnoÊci cywilnej zawodowej, g�ównie
w zakresie ubezpiecze† du�ych kancelarii prawniczych
oraz doradców podatkowych, a tak�e dzi´ki pozyskaniu
umowy grupowej z Naczelnà Radà Adwokackà.
HDI-Gerling Polska TU S.A. pozostaje liderem na rynku
ubezpiecze† bada† klinicznych.

� Ubezpieczenia transportowe
W 2006 roku nastàpi� bardzo dynamiczny rozwój
portfela ubezpiecze† transportowych, co znalaz�o
odzwierciedlenie w znacznym wzroÊcie sk�adki zarówno
w ubezpieczeniach cargo, jak i odpowiedzialnoÊci
cywilnej przewoênika, spedytora. 

W linii ubezpiecze† cargo, sk�adka … w porównaniu
z rokiem 2005 … wzros�a o 29,6%, natomiast w linii
ubezpiecze† odpowiedzialnoÊci cywilnej przewoênika
i spedytora o 47,4%. Wzrost spowodowany by� m.in.
dynamicznym rozwojem bran�y transportowej,
a wieloletnia wspó�praca HDI-Gerling Polska TU S.A.
ze znaczàcymi firmami z tej bran�y zaowocowa�a
wysokà dynamikà ubezpiecze† transportowych. 

� Ubezpieczenia NNW
W roku 2006 portfel ubezpiecze† nast´pstw nieszcz´-
Êliwych wypadków utrzymywa� si´ na podobnym
poziomie jak w roku poprzednim. Utrzymany zosta�
dobry wynik techniczny w tym ryzyku (wskaênik
mieszany brutto wyniós� 83,1%).

� Liability insurance
In 2006, HDI-Gerling Polska TU S.A. registered very
strong growth in the liability insurance portfolio again,
thus confirming its position as one of the frontrunners
in the market.

Liability insurance retained the largest share in the
overall premiums written, amounting to 39% of the
entire portfolio. Compared to 2005, the premiums
written from liability insurance increased by as much
as 36.1%. This result has to be recognised as most
satisfying, all the more so that an outstanding loss
ratio of 23.8% has been maintained.

In 2006, there was a significant growth in the
professional liability insurance, mainly in the insurance
for major law firms and tax advisers, as well as due to
the conclusion of a group agreement with the Polish
Bar Council. HDI-Gerling Polska TU S.A. remains
a market leader in clinical research insurance. 

� Transport insurance
The transport insurance portfolio enjoyed very dynamic
development in 2006, which, reflected in a considerable
growth of premiums in both cargo and carrier/forwarder
liability insurance.

Compared to 2005, the premium in the cargo insurance
line grew by 29.6%, and in the carrier/forwarder liability
insurance line by 47.4%. The growth resulted, inter alia,
from the dynamic development of the transport sector,
while the many years of cooperation of HDI-Gerling
Polska TU S.A. with distinguished companies from
the sector contributed to the dynamics in the transport
insurance portfolio.

� Accident insurance
In 2006, the portfolio in the general accident insurance
line retained at the same level as in previous year Very
favourable technical result in this risk was maintained
(gross combined ratio of 83.1%).
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� Ubezpieczenia komunikacyjne
W roku 2006, oferty ubezpiecze† komunikacyjnych
przygotowywane by�y nie tylko dla klientów wnoszàcych
do HDI-Gerling Polska TU S.A. znaczàce ryzyka
majàtkowe, OC czy transportowe lecz by�y tak�e
kierowane do klientów docelowych, jako ryzyka
samodzielne. Ubezpieczenia te oferowane sà wy�àcznie
klientom posiadajàcym floty pojazdów, spe�niajàce
definicj´ przyj´tà przez HDI-Gerling Polska TU S.A.

Konsekwencjà tych dzia�a† by�o pozyskanie nowych
klientów i wzrost sk�adki przypisanej o 71,1%
w porównaniu z rokiem 2005. 

� Gwarancje finansowe
W roku 2006, w efekcie polityki gwarancyjnej
Towarzystwa, opierajàcej si´ na zasadzie, i� gwarancje
nie wystepujà jako samodzielne ubezpieczenia, ale
stanowià lini´ wspomagajàcà inne linie biznesowe,
ustabilizowa� si´ portfel klientów, a poziom przypisu
sk�adki wzrós� o 6,42 % w stosunku do roku 2005.

Reasekuracja
Program reasekuracji HDI-Gerling Polska TU S.A.
obejmowa� ubezpieczenia majàtkowe, ubezpieczenia
techniczne, ubezpieczenia odpowiedzialnoÊci cywilnej,
ubezpieczenia transportowe, gwarancje finansowe,
ubezpieczenia wierzytelnoÊci handlowych, ubezpieczenia
NNW oraz komunikacyjne.

G�ównym reasekuratorem Towarzystwa by� Gerling
Allgemeine Versicherung-AG. HDI-Gerling Polska
TU S.A. wspó�pracowa�o m.in. z Munich Re, Atradius
Re i Hanower Re. 

� Motor insurance
In 2006, the motor insurance offer was addressed not
just at clients who insured against significant property,
liability or transport risks with HDI-Gerling Polska
TU S.A, but also at target clients as independent risks.
Such insurance is offered exclusively to clients with
vehicle fleets that meet the definition adopted by
HDI-Gerling Polska TU S.A.

In consequence of the said activities, the Company
attracted new clients and increased the premiums
written by 71.1% compared to 2005. 

� Fianacial guarantees
In year 2006, as a result of the guarantee policy of
the Company … guarantees did not apper as separate
insurances but as supplementary products to other
insurance lines, a stable portfolio of clients was
maintatined and the level of premium written
increased by 6.42 % as compared to year 2005. 

Reinsurance
The reinsurance programme covered the following
lines of business: property insurance, technical
insurance, liability insurance, transport insurance,
financial guarantees, commercial debt insurance,
accident insurance and motor insurance.

Gerling Allgemeine Versicherung-AG remained
the main reinsurer. Apart from Gerling Allgemeine
Versicherung-AG, the list of reinsurers with whom
HDI-Gerling Polska TU S.A. cooperated included
such reinsurance companies as: Munich Re, Atradius
Re, Hannover Re. 
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Wyniki finansowe w 2006 roku
Financial results in year 2006



Bilans
� Aktywa
W roku 2006 dominujàcà pozycj´ aktywów stanowi�y
lokaty wolnych Êrodków pieni´�nych o wartoÊci
125,2 mln z�. Ârodki te by�y lokowane g�ównie w pa-
pierach wartoÊciowych emitowanych lub gwarantowa-
nych przez Skarb Pa†stwa i depozytach bankowych.
Stan lokat w 2006 roku powi´kszy� si´ o 13,3 mln z�,
tj. o 11,8% w stosunku do stanu na poczàtku roku.

Nale�noÊci stanowi�y 17,3% aktywów Towarzystwa.
By�y to g�ównie nale�noÊci z tytu�u sprzeda�y polis
na raty i nale�noÊci z tytu�u reasekuracji. Poziom
nale�noÊci od ubezpieczajàcych w stosunku do sk�adki
przypisanej brutto na koniec roku 2006 wyniós�
23,1%, wzrós� w stosunku do stanu na koniec roku
2005, w którym ten sam wskaênik wyniós� 16,4%.
Stan ten spowodowany by� g�ównie zwi´kszeniem
liczby polis ratalnych.

JednoczeÊnie spad� poziom nale�noÊci z tytu�u reaseku-
racji z 3,4% do 2,7% sk�adki przypisanej na udziale
reasekuratora. 

W rozliczeniach mi´dzyokresowych czynnych dominowa�y
aktywowane koszty akwizycji w kwocie 4,9 mln z�.

Balance sheet
� Assets
In 2006, investments of available financial resources
amounting to 125.2 m. PLN constituted a dominating
item among the assets. These resources were mainly
invested in securities issued or guaranteed by the
Treasury and in bank deposits. The level of investments
in 2006 increased by 13.3 m. PLN, i.e. by 11.8%
compared to the amount from the beginning of the
year.

Receivables constituted 17.3% of the Company•s assets.
These were mainly receivables from the sale of policies
by instalments, and reinsurance receivables. The level
of receivables from the insured compared to the gross
premium written by the end of 2006 amounted to
23.1%, and rose compared to the level at the end
of 2005, when it stood at 16.4%. This was primarily
due to an increase in the number of policies paid by
instalments.

At the same time, the level of reinsurance receivables
fell from 3.4% to 2.7% of the premium written on the
reinsurer•s share. 

Deferred acquisition costs, amounting to 4.9 m. PLN,
dominated among the deferred expenditure.
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Aktywa (tys. z�) 31.12.2006 01.01.2006
Assets (PLN•000)
WartoÊci niematerialne i prawne

327 137Intangible assets
Inne wartoÊci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartoÊci niematerialnych i prawnych

327 137Other intangible assets and advances for intangible assets
Lokaty

125 192 111 937Investments
NieruchomoÊci

0 0Real estate
Grunty w�asne oraz prawo wieczystego u�ytkowania gruntu

0 0Freehold land and perpetual leasehold of land
Budynki i budowle oraz spó�dzielcze w�asnoÊciowe prawo do lokalu

0 0Buildings and constructions and cooperative ownership title to the premises
Inne lokaty finansowe

125 192 111 937Other financial investments
Udzia�y, akcje, inne papiery wartoÊciowe o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 0 0
Shares and other securities with variable yield and participation units in trust funds
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D�u�ne papiery wartoÊciowe i inne papiery wartoÊciowe o sta�ej kwocie dochodu
112 522 90 667Debt notes and other securities with a fixed yield

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
12 670 21 270Term deposits in financial institutions

Pozosta�e lokaty
0 0Other investments

Nale�noÊci
28 086 16 548Receivables

Nale�noÊci z tytu�u ubezpiecze† bezpoÊrednich
26 425 14 750Direct insurance receivables

Nale�noÊci od ubezpieczajàcych
26 398 14 721Receivables from the insured

Nale�noÊci od poÊredników ubezpieczeniowych
27 29Receivables from insurance intermediaries

Inne nale�noÊci
0 0Other receivables

Nale�noÊci z tytu�u reasekuracji
1 261 1 484Reinsurance receivables

Inne nale�noÊci
400 314Other receivables and claims

Nale�noÊci od bud�etu
48 0State Budget receivables

Pozosta�e nale�noÊci
352 314Other receivables and claims

Inne sk�adniki aktywów
2 000 2 125Other assets

Rzeczowe sk�adniki aktywów
1 788 2 052Tangible fixed assets

Ârodki pieni´�ne
121 50Cash

Pozosta�e sk�adniki aktywów
91 23Other assets

Rozliczenia mi´dzyokresowe
6 498 5 127Prepayments and deferred costs

Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego
1 588 1 379Tax assets

Aktywowane koszty akwizycji
4 860 3 699Deferred acquisition costs

Zarachowane odsetki i czynsze
2 5Accrued interest and rent

Inne rozliczenia mi´dzyokresowe
48 44Other prepayments

Aktywa razem
162 103 135 874Total assets



� Pasywa
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe netto, pomniej-
szone o oszacowane regresy i odzyski, stanowiàce
najwi´kszà pozycj´ pasywów (52,6%), zwi´kszy�y si´
od poczàtku roku 2006 o 16,5 mln z�, tj. o 23,9%.
Rezerwa sk�adek brutto zwi´kszy�a si´ o 10,8 mln z�, tj.
o 32,0%, a rezerwy na niewyp�acone odszkodowania
brutto (bez uwzgl´dnienia oszacowanych regresów
i odzysków) wzros�y o kwot´ 10,7 mln z�, tj. o 16,7%.
Udzia� reasekuratorów w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych wzrós� o 2,4 mln z�, przy czym
udzia� reasekuratorów w rezerwie sk�adek wzrós�
o 3,6 mln z�, a udzia� reasekuratorów w rezerwach na
niewyp�acone odszkodowania i rezerwach na premie
i rabaty spad� o 1,2 mln z�. 

Pozosta�e zobowiàzania i fundusze specjalne wzros�y
o 5,1 mln z� tj. o 36,4%. Dominujàcà pozycj´ w tej
grupie stanowi�y zobowiàzania z tytu�u reasekuracji
w kwocie 12,8 mln z�.

� Liabilities and equity
The net technical and insurance provisions, minus
estimated recourses and subrogations, which constituted
the biggest item among the liabilities (52.6%), rose
since the beginning of 2006 by 16.5 m. PLN,
i.e. by 23.9%. The gross premium reserve rose by
10.8 m. PLN, i.e. by 32.0%, and the gross provisions for
unpaid claims (not considering the estimated recourses
and subrogations) increased by 10.7 m. PLN, i.e. 16.7%.
The share of reinsurers in the technical and insurance
provisions increased by 2.4 m. PLN, while the reinsurers•
share in unearned premium reserve rose by 3.6 m. PLN
and the reinsurers• share in provisions for unpaid claims
and the provisions for bonuses and rebates fell
by 1.2 m. PLN. 

Other liabilities and special funds rose by 5.1 m. PLN,
i.e. 36.4%. At 12.8 m. PLN, the reinsurance payables
were the dominating item in this group.
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Pasywa (tys. z�) 31.12.2006 01.01.2006
Liabilities and equity (PLN•000)
Kapita� w�asny

47 876 44 604Equity
Kapita� podstawowy

19 300 19 300Share capital
Kapita� (fundusz) zapasowy

22 705 22 705Reserve capital
Kapita� (fundusz) z aktualizacji wyceny

184 0Revaluation capital (fund)
Zysk (strata) z lat ubieg�ych

…2 648 2 599Accumulated profit/loss from previous years
Zysk (strata) netto

8 335 0Financial result for the year
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

120 306 101 383Technical and insurance provisions
Rezerwa sk�adek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygas�ego

44 391 33 630Unearned premium reserve and unexpired risk reserve
Rezerwy na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia

74 886 64 173Provisions for unpaid claims and benefits
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

482 1 105Provisions for bonuses and rebates for the insured
Rezerwy na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka)

547 2475Risk equalization reserve
Udzia� reasekuratorów w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielkoÊç ujemna)

34 739 32 345Reinsurers• share in technical and insurance provision (negative figure)
Udzia� reasekuratorów w rezerwie sk�adek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygas�ego

14 452 10 835Reinsurers• share in unearned premium reserve and unexpired risk reserve
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Udzia� reasekuratorów w rezerwie na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia
20 125 20 981Reinsurers• share in provisions for unpaid claims and benefits

Udzia� reasekuratorów w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych
162 529Reinsurers• share in provisions for bonuses and rebates for the insured

Oszacowane regresy i odzyski (wielkoÊç ujemna)
241 174Estimated recourses and subrogations (negative figure)

Oszacowane regresy i odzyski brutto
264 189Gross estimated recourses and subrogations

Udzia� reasekuratorów w oszacowanych regresach i odzyskach
23 15Reinsurers• share in estimated recourses and subrogations

Pozosta�e rezerwy
1 644 1 363Other provisions

Rezerwy na Êwiadczenia emerytalne oraz inne obowiàzkowe Êwiadczenia pracowników
261 262Provision for pension benefits and other obligatory employee benefits

Rezerwa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego
1 383 1 101Deferred tax liability

Inne rezerwy
0 0Other provisions

Zobowiàzania z tytu�u depozytów reasekuratorów
0 0Deposits due to reinsurers

Pozosta�e zobowiàzania i fundusze specjalne
19 162 14 052Other liabilities and special funds

Zobowiàzania z tytu�u ubezpiecze† bezpoÊrednich
5 212 3 598Direct insurance payables

Zobowiàzania wobec ubezpieczajàcych
1 544 1 059Payables to the insured

Zobowiàzania wobec poÊredników ubezpieczeniowych
3 668 2 539Payables to insurance intermediaries

Inne zobowiàzania z tytu�u ubezpiecze† 
0 0Other insurance payables

Zobowiàzania z tytu�u reasekuracji
12 826 9 284Reinsurance payables

Inne zobowiàzania
1 081 1 122Other liabilities

Zobowiàzania wobec bud�etu
201 374State Budget liabilities

Pozosta�e zobowiàzania
880 748Other

Fundusze specjalne
43 48Special funds

Rozliczenia mi´dzyokresowe
8 095 6 991Accruals and deferred income

Rozliczenia mi´dzyokresowe kosztów
5 910 4 229Accruals

Przychody przysz�ych okresów
2 185 2 762Deferred income

Pasywa razem 
162 103 135 874Total liabilities and equity



Rachunek wyników
Spó�ka zako†czy�a rok 2006 zyskiem w wysokoÊci
8,3 mln z�, podczas gdy rok 2005 zamkni´ty zosta�
zyskiem w wysokoÊci 5,2 mln z�. Poprawa wyniku
finansowego spowodowana by�a lepszym wynikiem
technicznym. Wskaênik kosztów dzia�alnoÊci ubezpie-
czeniowej w relacji do sk�adki zarobionej netto spad�
o 2,2 punktu procentowego i wyniós� 32,0%,
natomiast wskaênik szkodowoÊci spad� o 1,8 punktu
procentowego i wyniós� 61,9%.

Profit and Loss Account
The Company closed the year 2006 with a profit of
8.3 m. PLN, while the previous year 2005 was closed
with a profit of 5.2 m. PLN. The financial result was
improved with better technical result. The ratio of the
cost of insurance activity to the net premium written
fell by 2.2 percentage points to 32.0%, while the loss
ratio fell by 1.8 percentage points to 61.9%.
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Dane z rachunku wyników (tys. z�)
Extract from profit and loss account (PLN•000)
Wyszczególnienie 2006 2005
Items
Sk�adki

60 983 41 158Premiums
Sk�adki przypisane brutto

114 497 90 034Gross premium written for the financial year
Udzia� reasekuratorów w sk�adce przypisanej

46 370 43 320Reinsurers• share of premium
Zmiana stanu rezerw sk�adek i rezerwy na ryzyko niewygas�e brutto

10 761 3 998Changes in gross balance of unearned premium reserve and unexpired risk reserve
Udzia� reasekuratorów w zmianie stanu rezerw sk�adek

3 617 …1 558Reinsurers• share in change of unearned premium reserve
Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów,
przeniesione z ogólnego rachunku zysków i strat 170 320
Revenue from investments transferred from general profit and loss account
Pozosta�e przychody techniczne na udziale w�asnym

229 221Other technical income net of reinsurers• share
Odszkodowania i Êwiadczenia

37 731 26 218Claims and benefits paid
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone na udziale w�asnym

25 944 21 252Claims and benefits paid net of reinsurers• share
Odszkodowania i Êwiadczenia wyp�acone brutto

38 083 38 259Gross claims and benefits paid
Udzia� reasekuratorów w odszkodowaniach i Êwiadczeniach wyp�aconych

12 139 17 007Reinsurers• share in claims and benefits paid
Zmiana stanu rezerwy na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia na udziale w�asnym

11 787 4 966Changes in provisions for unpaid claims and benefits net of reinsurer•s share
Zmiana stanu rezerw na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia brutto

13 227 …126Changes in gross provisions for unpaid claims and benefits
Udzia� reasekuratorów w zmianie stanu rezerw na niewyp�acone odszkodowania i Êwiadczenia

1 440 …5 092Reinsurers• share in provisions for unpaid claims and benefits change
Premie i rabaty na udziale w�asnym �àcznie ze zmianà stanu rezerw na premie i rabaty

396 686Bonuses and rebates including change in provisions - net of reinsurance
Koszty dzia�alnoÊci ubezpieczeniowej

19 534 14 088Cost of insurance activity net of reinsurers• share



73

RAPORT ROCZNY ANNUAL REPORT2006

Koszty akwizycji
17 821 16 312Acquisition costs

Koszty administracyjne
8 564 9 155Administration costs

Prowizje reasekuracyjne i udzia� w zyskach reasekuratorów
6 851 11 379Reinsurance commissions and share in reinsurers• profit

Pozosta�e koszty techniczne na udziale w�asnym
318 335Other technical expenses net of reinsurers• share

Zmiany stanu rezerw na wyrównanie szkodowoÊci (ryzyka)
…1 928 …362Changes in risk equalization reserve

Wynik techniczny ubezpiecze†
5 331 734Technical profit/loss

Przychody z lokat
4 659 6 307Investment income/revenue

Nie zrealizowane zyski z lokat
561 460Unrealised gains on investments

Koszty dzia�alnoÊci lokacyjnej
247 308Costs of investment activities

Nie zrealizowane straty na lokatach
75 97Unrealised losses on investments

Przychody z lokat netto po uwzgl´dnieniu kosztów, przeniesione do technicznego
rachunku ubezpiecze† majàtkowych i osobowych 170 320
Revenue from investments transferred to technical profit and loss account
Pozosta�e przychody operacyjne

264 441Other operating income
Pozosta�e koszty operacyjne

23 687Other operating expenses
Zysk (strata) z dzia�alnoÊci operacyjnej

10 300 6 530Profit/loss on the operation activities
Zyski nadzwyczajne

0 0Extraordinary gains
Straty nadzwyczajne

0 0Extraordinary losses
Zysk (strata) brutto

10 300 6 530Gross profit/loss
Podatek dochodowy

1 965 1 282Corporate income tax
Zysk (strata) netto

8 335 5 248Net profit/loss



Lokaty
W strukturze lokat dominowa�y inwestycje w papiery
d�u�ne Skarbu Pa†stwa, których udzia� w portfelu
lokat wyniós� 88,3%. Znaczàcà pozycj´ w strukturze
lokat zajmowa�y depozyty bankowe, których udzia�
spad� z 19,0% do 10,1% w roku 2006. Pozosta�e
inwestycje, stanowiàce 1,6%, by�y to inwestycje
w inne d�u�ne papiery wartoÊciowe.

Struktura portfela inwestycyjnego zapewnia�a odpowiedni
stopie† bezpiecze†stwa, p�ynnoÊci i rentownoÊci lokat. 

Investments
The investment structure was dominated by investments
in Treasury securities, whose share amounted to 88.3%.
Another significant item in the investment structure
were bank deposits, whose share fell from 19.0% to
10.1% in 2006. The remaining investments, amounting
to 1.6%, were investments in other debt securities.

The structure of the investment portfolio ensured an
adequate level of safety, liquidity and profitability of
investments. 

74

Lokaty (tys. z�) 31.12.2006 Struktura 31.12.2005 Struktura Dynamika
Investments (PLN•000) Structure Structure Dynamics

2006/2005
Bony skarbowe

4 905 3,9% 4 973 4,4% 98,6%T-bills
Obligacje Skarbu Pa†stwa*

105 580 84,4% 74 547 66,6% 141,6%Treasury bonds*
Obligacje emitowane przez inne podmioty

2 037 1,6% 11 147 10,0% 18,3%Bonds issued by other entities
Depozyty bankowe

12 670 10,1% 21 270 19,0% 59,6%Bank deposits
Razem lokaty

125 192 100,0% 111 937 100,0% 111,8%Total investments

* Pozycja zawiera równie� obligacje gwarantowane przez Skarb Pa†stwa
* The position also includes bonds guaranteed by the Treasury

Obligacje Skarbu
Pa†stwa

Treasury bonds
84,4%

Obligacje emitowane
przez inne podmioty

Bonds issued by other
entities
1,6%

WielkoÊç i struktura lokat wed�ug stanu na 31.12.2006 (tys. z�)
Investments as at 31.12.2006 (PLN•000)

Depozyty bankowe
Bank deposits

10,1%

Obligacje skarbowe
T-bills
3,9%
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Uzyskane w 2006 roku przychody z lokat by�y ni�sze
od uzyskanych w roku 2005 o kwot´ 1,5 mln z�, g�ównie
na skutek zmniejszonych przychodów z papierów
d�u�nych, stanowiàcych dominujàcà pozycj´ w strukturze
przychodów z lokat (82,1%).

The income from investments in 2006 was lower than
in 2005 by 1.5 m. PLN, mainly due to lower income
from debt securities, which constitute a dominating
item in the structure of income from deposits (82.1%).
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Przychody z lokat* (tys. z�) 2006 Struktura 2005 Struktura Dynamika
Investment income* (PLN•000) Structure Structure Dynamics

2006/2005
Przychody z papierów d�u�nych

4 225 82,1% 5 691 85,3% 74,2%Income from debt securities
Przychody z depozytów

920 17,9% 979 14,7% 94,0%Income from bank deposits
Razem

5 145 100,0% 6 670 100,0% 77,1%Total

* Bez kosztów dzia�alnoÊci lokacyjnej
* Costs of investment activities not included

Struktura przychodów z lokat (tys. z�)
Structure of investment income (PLN•000)

2005 2006

8000
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2000

0

Przychody z papierów d�u�nych Income from debt securities
Przychody z depozytów Income from bank deposits



Ustawowe wskaêniki dzia�alnoÊci
ubezpieczeniowej
� Wyp�acalnoÊç
Na dzie† 31 grudnia 2006 roku stopie† pokrycia
marginesu wyp�acalnoÊci Êrodkami w�asnymi wyniós�
313,2%, natomiast kapita� gwarancyjny pokryty by�
Êrodkami w�asnymi w 939,7%.

� Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Na dzie† 31 grudnia 2006 roku Towarzystwo wykaza�o
nadwy�k´ aktywów na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w wysokoÊci 40,2 mln z� (133,5%
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

Statutory ratios of insurance activities
� Solvency
As of 31 December 2006 the coverage of the solvency
margin with own funds amounted to 313.2%, while
the guarantee capital was covered with own funds
amounting to 939.7%.

� Coverage of technical and insurance provisions
As of 31 December 2006, the Company produced
a surplus of assets to cover technical and insurance
provisions amounting to 40.2 m. PLN (133.5%
coverage of technical and insurance provisions).
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Wyp�acalnoÊç (tys. z�)
Solvency (PLN•000)
Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 Dynamika
Items Dynamics

2006/2005
WielkoÊç Êrodków w�asnych na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

45 961 43 089 106,7%Own funds for covering solvency margin
Margines wyp�acalnoÊci

14 674 10 465 140,2%Solvency margin
Nadwy�ka/niedobór Êrodków w�asnych na pokrycie marginesu wyp�acalnoÊci

31 287 32 624Surplus/deficit of own funds to cover solvency margin
Stopie† pokrycia marginesu wyp�acalnoÊci

313,2% 411,7%% of covering solvency margin
Kapita� gwarancyjny

4 891 5 709 85,7%Required guarantee capital
Stopie† pokrycia kapita�u gwarancyjnego

939,7% 754,8%% of covering required guarantee capital

Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (tys. z�)
Coverage of gross technical and insurance provisions (PLN•000)
Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005
Items
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

120 042 101 194Gross technical and insurance provisions
Aktywa stanowiàce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

160 233 142 013Assets to cover gross technical and insurance provisions
Nadwy�ka/niedobór pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

40 191 40 819Surplus/deficit to cover gross technical and insurance provisions
Stopie† pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto

133,5% 140,3%% of covering of gross technical and insurance provisions



Opinia niezale�nego bieg�ego rewidenta
Opinion of the independent auditor … translation
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Opinia niezale�nego bieg�ego rewidenta
dla Akcjonariuszy HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
PrzeprowadziliÊmy badanie sprawozdania finansowego HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
z siedzibà w Warszawie, za rok obrotowy ko†czàcy si´ 31 grudnia 2006 roku, na podstawie którego sporzàdzono
za�àczone skrócone sprawozdanie finansowe. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliÊmy stosownie
do postanowie† Mi´dzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej, rozdzia�u 7 ustawy z dnia 29 wrzeÊnia
1994 roku o rachunkowoÊci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z póêniejszymi zmianami) oraz norm
wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajowà Rad´ Bieg�ych Rewidentów w Polsce. W naszej
opinii z dnia 16 marca 2007 roku stwierdziliÊmy, i� sprawozdanie finansowe HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpiecze† S.A., stanowiàce podstaw´ do sporzàdzenia skróconego sprawozdania finansowego, przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj´ majàtkowà i finansowà Spó�ki na dzie† 31 grudnia 2006 roku, wynik finansowy
oraz przep�ywy pieni´�ne za rok obrotowy ko†czàcy si´ tego dnia, zosta�o sporzàdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowoÊci obowiàzujàcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreÊlonymi
w ustawie z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wp�ywajàcymi na treÊç sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spó�ki oraz
zosta�o sporzàdzone na podstawie prawid�owo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiàg rachunkowych.

Naszym zdaniem za�àczone skrócone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
ze sprawozdaniem finansowym stanowiàcym podstaw´ do jego sporzàdzenia, i w stosunku do którego wydaliÊmy
naszà opini´.

Dla pe�nego zrozumienia sytuacji finansowej HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A., wyników
jej dzia�alnoÊci w badanym okresie oraz zakresu naszego badania, niniejsze skrócone sprawozdanie finansowe
powinno byç analizowane wraz ze sprawozdaniem finansowym, które stanowi�o podstaw´ do sporzàdzenia tego
skróconego sprawozdania finansowego i wydania naszej opinii.

Bieg�y rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o.o.
Bogdan D´bicki, Cz�onek Zarzàdu ul. Ch�odna 51, 00-867 Warszawa

Bieg�y rewident nr 796/1670
Bogdan D´bicki, Cz�onek Zarzàdu

Warszawa, 16 marca 2007 roku
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Translation of auditor•s report originally issued in Polish

Opinion of the independent auditor
to the Shareholders of HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
We have audited the financial statements of HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A. seated in Warsaw,
for the year ended 31 December 2006, on which basis the accompanying shortened financial statements were
prepared. We conducted the audit in accordance with International Standards on Auditing, section 7 of the Polish
Accounting Act dated 29 September 1994 (Consolidated text: Official Journal from 2002, No. 76, item 694, with
subsequent amendments) and the professional standards established by the Polish National Council of Certified
Auditors. In our opinion dated 16 March 2007 we stated that the financial statements of HDI-Gerling Polska
Towarzystwo Ubezpiecze† S.A., being the basis for the shortened financial statements have been prepared, in all
material respects, and give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December 2006,
and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the accounting
principles applicable to the territory of the Republic of Poland as set out in the Accounting Act dated 29 September
1994 and related bylaws, are in compliance with the respective regulations and the provisions of the Company•s
Statute that apply to the Company•s financial statements and have been prepared from accounting records that, in all
material respects, have been properly maintained.

In our opinion the enclosed shortened financial statements are consistent, in all material aspects, with the financial
statements that form the basis of preparing the shortened financial statements, on which we issued our audit opinion.

In order to obtain a full understanding of the financial situation of HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze†
S.A., the results of its operations in the audited period as well as the scope of our audit, the attached shortened
financial statements should be read jointly with the financial statements that form the basis of preparing the
shortened financial statements, on which we issued our audit opinion. 

signed on the Polish original signed on the Polish original

Certified Auditor No. 796/1670 For KPMG Audyt Sp. z o.o.
Bogdan D´bicki ul. Ch�odna 51, 00-867 Warszawa

Member of the Management Board Certified Auditor No. 796/1670
Bogdan D´bicki

Member of the Management Board

Warsaw, 16 March 2007
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Kierunki rozwoju
HDI Asekuracja TU S.A. i HDI-Gerling Polska TU S.A.

Directions for
HDI Asekuracja TU S.A. and HDI-Gerling Polska TU S.A.

development
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Rola po�àczenia w realizacji strategii
Celem spó�ek Grupy Talanx/HDI dzia�ajàcych na rynku
polskim jest prowadzenie dochodowej dzia�alnoÊci
w oparciu o znaczàcy udzia� w rynku oraz stabilnà
sytuacj´ finansowà, gwarantujàcà realizacj´ zobowiàza†
wobec klientów. 

Dokonane w 2006 roku po�àczenie dwóch dzia�ajàcych
w Polsce towarzystw ubezpiecze† HDI SAMOPOMOC
TU S.A. i HDI Asekuracja TU S.A., nale�àcych do
Grupy Talanx/HDI, by�o naturalnà konsekwencjà
przej´tej stategi dzia�ania zak�adajàcej prowadzenie
dzia�a† w ramach jednej spó�ki w danym kraju.

W efekcie sfinalizowanej 30 kwietnia 2006 roku
transakcji zakupu Grupy Gerling przez Grup´ Talanx,
Grupa Talanx/HDI uzyska�a kontrol´ nad dzia�ajàcà
na rynku polskim firmà Gerling Polska TU S.A.,
której nazwa zosta�a zmieniona na HDI-Gerling Polska
TU S.A. 

Strategia Grupy Talanx/HDI zak�ada po�àczenie obu
dzia�ajàcych w chwili obecnej osobno na polskim rynku
Towarzystw: HDI Asekuracja TU S.A. i HDI-Gerling
Polska TU S.A. Celem tego procesu jest powstanie
jednego sprawnego organizacyjnie przedsi´biorstwa,
którego dzia�anie b´dzie efektywniejsze dzi´ki wykorzy-
staniu synergii zwiàzanych z procesem po�àczenia
i przygotowaniu bazowych struktur pod przysz�y rozwój
Towarzystwa.

Pozycja Towarzystwa na rynku
Po�àczony portfel firm HDI Asekuracja TU S.A.
i HDI SAMOPOMOC TU S.A. w Polsce znajduje si´
w pierwszej piàtce portfeli polskich ubezpieczycieli
majàtkowych pod wzgl´dem zbieranej sk�adki przypi-
sanej brutto. Bioràc pod uwag´ po�àczony portfel
ubezpiecze† komunikacyjnych, HDI Asekuracja
TU S.A. znajduje si´ na trzeciej pozycji wÊród
ubezpieczycieli majàtkowych. Strategia firmy zak�ada
dalszy zyskowny wzrost portfela. Pomimo za�o�enia
znaczàcego udzia�u ubezpiecze† komunikacyjnych
w portfelu, przewiduje si´ stopniowy rozwój portfela
ubezpiecze† niekomunikacyjnych. HDI Asekuracja
TU S.A. kieruje swojà ofert´ przede wszystkim do
klientów indywidualnych oraz do sektora ma�ych
i Êrednich przedsi´biorstw. 

Role of the merger in the process
of implementation of the strategy
The main goal of Talanx/HDI Group companies
operating on the Polish market is to conduct
a profitable business on the basis of significant market
share and sustained stable financial position, that
guarantee safety of the liabilities to clients. 

The merger of HDI SAMOPOMOC TU S.A. and
HDI Asekuracja TU S.A., both operating on the Polish
market and belonging to the Talanx/HDI Group,
was completed in 2006. It was a natural consequence
of an adopted strategy of having on company in a given
country.

As a result of purchasing of the Gerling Group by the
Talanx Group on April 30, 2006, Talanx/HDI Group
took control over Gerling Polska TU S.A. operating
on the Polish market which name was changed into
HDI-Gerling Polska TU S.A.

The strategy of Talanx Group assumes the merger
of the two companies operating on the Polish market:
HDI Asekuracja TU S.A. and HDI-Gerling Polska
TU S.A. The goal of the process is to create one
organizationally efficient enterprise, which will be
operationally more effective due to the merger
synergies, and also to prepare the initial structures for
the future development of the Company.

Market position of the Company
The merged portfolio of both HDI Asekuracja and
HDI SAMOPOMOC TU S.A. is ranked among top five
largest portfolios of Polish P&C insurers in terms of the
gross written premium. Taking into account the merged
portfolio of motor insurance, HDI Asekuracja TU S.A.
holds the third position among general insurers. The
strategy of the company assumes further profitable
growth of the portfolio. Despite of the significant share
of motor insurance in the portfolio, a gradual
development of the non-motor insurance is planned.
Individual customers and SMEs are target segments of
HDI Asekuracja TU S.A. 
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HDI-Gerling Polska TU S.A. jest ubezpieczycielem
niszowym, koncentrujàcym swojà aktywnoÊç na wyse-
lekcjonowanych rynkach docelowych, do których
nale�à ubezpieczenia od ognia i innych zdarze†
losowych, techniczne, transportowe i odpowiedzialnoÊci
cywilnej kierowane do podmiotów gospodarczych,
przedsi´biorstw przemys�owych oraz przedstawicieli
wolnych zawodów. Dzia�alnoÊç Towarzystwa opiera
si´ na tworzeniu indywidualnych koncepcji ubezpiecze-
niowych dopasowanych ka�dorazowo do potrzeb
ubezpieczajàcego.

Planowane po�àczenie Towarzystw HDI-Gerling
Polska TU S.A. oraz HDI Asekuracja TU S.A. pozwoli
na stworzenie jednej firmy, dzia�ajàcej w segmencie
ubezpiecze† majàtkowych i osobowych, kierujàcej
kompleksowà ofert´ produktów adresowanà do ka�dej
grupy klientów. Powstanie uniwersalny ubezpieczyciel,
zdolny konkurowaç z najwi´kszymi uczestnikam i rynko-
wymi w ró�nych segmentach runku ubezpieczeniowego.

Strategia i przysz�y rozwój
Przedstawiona strategia ma wyznaczyç kierunek rozwoju
po�àczonej firmy w perspektywie najbli�szych lat.
Wierzymy, �e realizacja tej strategii umo�liwi stabilny
rozwój firmy oraz zapewni bezpiecze†stwo i satysfakcj´
jej klientom.

WÊród g�ównych celów strategicznych nale�y wymieniç:
€ osiàgni´cie wysokiego (obecnie 12,5% ) zwrotu na

kapitale w�asnym (ROE) oraz utrzymanie znaczàcej
pozycji na polskim rynku ubezpiecze† osobowych
i majàtkowych, 

€ rozwój standardowej oferty produktowej dla
masowego klienta w segmencie osób fizycznych oraz
ma�ych i Êrednich przedsi´biorstw (realizowany
przez HDI Asekuracja TU S.A.),

€ rozwój niestandardowej oferty produktów adreso-
wanych do podmiotów gospodarczych, przedsi´-
biorstw przemys�owych i wolnych zawodów
(realizowany przez HDI-Gerling Polska TU S.A.),

€ zapewnienie klientom �atwoÊci dost´pu do us�ug
ubezpieczeniowych poprzez wykorzystanie sieci
jednostek terenowych oraz sieci agentów/brokerów,

HDI-Gerling Polska TU S.A. is a niche insurer, focusing
its activity on selected target markets, which include
insurance against fire and other fortuitous events as well
as technical, transport and liability insurance aimed
at economic entities, industrial companies and self-
employed professionals. The activity of the Company
involves creating individualized insurance concepts,
tailor-made to the specific needs of the client.

The planned merger of HDI-Gerling Polska TU S.A.
and HDI Asekuracja TU S.A. will lead to the creation of
a single company, operating in the segment of property
and personal insurance, and offering a comprehensive
product range for every client group. It will lead to the
emergence of a universal insurer, capable of competing
against the strongest market players in various segments
of the insurance market.

Strategy and future development
The strategy determines the further development of
the merged company within the perspective of next
years. We believe that realization of the strategy
will enable a stable development of the company and
will ensure security and satisfaction of its customers. 

The key strategic goals are as follows:
€ achieve high (currently12.5%) return on equity

(ROE) and maintain a leading position in the Polish
personal and property insurance market, 

€ develop a standard product range for the mass
market in the segment of private customers and
Small and Medium-Sized Enterprises (offered by
HDI Asekuracja TU S.A.),

€ develop a non-standard product offer addressed
at economic entities, industrial companies and self-
employed professionals (offered by HDI-Gerling
Polska TU S.A.),

€ ensure that clients have easy access to the services of
the Company through a network of regional offices
and agents/brokers,

€ offer services of high quality,
€ improve processes, which are critical for achieving

sustainable operational and cost efficiency,
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€ oferowanie us�ug na wysokim poziomie,
€ usprawnienie procesów b´dàce kluczem do osiàgni´cia

trwa�ej efektywnoÊci operacyjnej i kosztowej,
€ udoskonalenie procesu likwidacji szkód oraz minimali-

zacja przest´pstw ubezpieczeniowych,
€ rozwijanie oraz wykorzystywanie inicjatywy i poten-

cja�u pracowników, 
€ bycie atrakcyjnym pracodawcà.

€ improve the process of claims handling and minimise
the occurrence of insurance fraud,

€ develop and utilise staff initiatives and potentials, 
€ be an attractive employer.
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Zarzàd HDI Asekuracja Towarzystwa Ubezpiecze† S.A.
Management Board of HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
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Cz�onek Zarzàdu

Member of the MB

Wies�awa Kwatek
Cz�onek Zarzàdu

Member of the MB

Dr Zbigniew J. Staszak
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Vice-President of the MB

Stanis�aw Godlewski
Prezes Zarzàdu

President of the MB

Dr Zbigniew J. Staszak
Wiceprezes Zarzàdu

Vice-President of the MB

Stanis�aw Godlewski
Prezes Zarzàdu

President of the MB

Zarzàd HDI-Gerling Polska Towarzystwa Ubezpiecze† S.A.
Management Board of HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpiecze† S.A.
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HDI Asekuracja TU S.A. 01-231 Warszawa, ul. P�ocka 11/13
tel. +48 22 534 40 00, fax +48 22 534 40 01

www.hdi-asekuracja.pl

HDI-Gerling Polska TU S.A. 01-209 Warszawa, ul. Hrubieszowska 2
tel. +48 22 395 40 00, fax +48 22 395 40 02

www.gerling.pl


